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FORORD

Detta dr SGUs fyrtiofjarde rapport om mineralmarknaderna, vari ett urval metaller och mine-
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egenskap av sdvil ravaruproducent som ravarukonsument. Rapporten riktar sig frimst till myn-
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folja utvecklingen pa mineralmarknaderna. Oversikten ir ett led i SGUs uppgift att bland annat
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omvirld.
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1. KORT OM KONJUNKTURLAGET

Enligt OECDs senaste "Economic Outlook” frin den 25 november ”stir manga OECD-linder inf6r
en recession av en omfattning som inte upplevts sedan bérjan av 1980-talet” (efter sviterna av den
s.k. oljekris som var ar 1979). Som resultat kan antalet arbetslosa i OECD-linderna komma att 6ka
med 8 miljoner under de kommande tva aren.

I mars skrev vi i var féregdende rapport bland annat att "ovintat stora prisckningar pa ravaror som
olja och metaller har, i kombination med fallande bostadsinvesteringar i USA, skapat stor osikerhet
och ridsla for recession i USA” och att en mjuklandning av den amerikanska ekonomin forefaller
alltmer svér att uppnd”. Sedan dess har raoljepriset pa grund av den ekonomiska kris som uppstatt
sjunkit frin som hogst nistan 150 USD per fat till for narvarande under 50 USD och halverade pri-
ser eller mer kan noteras for manga metaller. Kraftigt vikande efterfrigan pa stil och ridsla for stora
efterfrigeminskningar, har exempelvis lett till att priset pd molybden rasat frin drygt 80 USD per
kilo i varas till for ndrvarande under 30 USD per kilo. Det som startade som en finansiell kris, utlost
bland annat av att ett stort antal personer i USA visade sig inte kunna betala generést beviljade lin
till sina egnahem, har dérefter spritt sig till den "reala” ekonomin med rasande fart. Nu 4r recession
troligen snart ett faktum, inte bara i USA utan i manga andra industrilinder.

I Sverige har under hosten varsel om uppsigningar 6kat drastiske, exempelvis har inte pa 15 ar si
ménga varsel (ndstan 20 000) noterats inom byggindustrin under en enskild manad som i oktober.
Den svenska gruvindustrin verkade linge att gi timligen oberord genom den tilltagande krisen, men
enligt t.ex. LKABs ledning har marknadsbilden under november férindrats dramatiske. Enbart viss-
tidsanstillda och entreprenérer har varslats pi LKAB och inga fast anstillda nnu, men pelletsverken
i Malmberget och Svappavaara stoppas under flera manader inom kort och produktionen vid andra
pelletsverk stannar periodvis under véren.

Marknaderna f6r basmetaller globalt har férsimrats, men nagon storre skillnad med avseende pa
prisutveckling beroende pd individuella marknadsforutsittningar for de enskilda metallerna ses annu
inte. Laga lagernivaer for t.ex. bly och tenn har inte gett nagot prisstdd for dessa metaller, inte heller
har fortsatta produktionsnedskirningar vad giller zink lett till nigra patagliga effekter pa zinkpriset.
Att den amerikanska bilindustrin str infor sin kanske vérsta kris ndgonsin samtidigt med den finan-
siella krisen dr naturligtvis svart f6r metallindustrierna, i synnerhet som savil inhemska som utlindska
underleverantorer drabbas. I Sverige 4r SAAB och Volvo personvagnar i dag bilmirken med hotfulla
perspektiv for flera tiotusentals direke eller indireke berdrda anstillda och entreprenérer.

Ekonomiska stimulanser och stodpaket har lanserats i snart sagt alla industrilinder under sen-
hésten. EU-kommissionen godkinde i slutet av november ett stimulanspaket pa 200 miljarder euro
(drygt 2 000 miljarder kronor) motsvarande 1,5 procent av EU-lindernas bruttonationalprodukt.
Den problemtyngda bilindustrin uppges f& minst 5 miljarder euro i st6d. Finanskrisen paverkar dven
t.ex. Kinas realekonomi, men pa en annan niva. Efter att ha haft stora problem med att bromsa en
ekonomi med &verhettningstendenser och BNP-6kningar pa 12 procent, har under hésten Kina
sinkt styrrintan 4 ginger och 6vergar dirmed till stimuleringsitgirder for en ekonomi som under
november bedéms cka med 8 procent. Rintesinkningarna i Kina kombineras med ett tvaarigt sti-
mulanspaket virt ca 4 680 miljarder kronor.

I mitten av mars i ar lg kursen pd USA-dollarn under 6,00 kronor, vilket var den ldgsta nivan
pd manga dr. Sedan den finansiella krisen djupnat och problemen i inte minst USA hopat sig, sa har
dollarkursen stundtals legat 6ver 8 kronor for en dollar, vilket kanske kan kinnas en aning mirkligt
mot bakgrund av USAs stora ekonomiska problem for nirvarande. En grupp FN-ekonomer har
studerat dollarkursens utveckling och siger i en rapport publicerad i borjan av december att USA-
dollarns styrka bara ir tillfillig och att USA-dollarn riskerar att gi mot en “hérdlandning” dr 2009.
Nuvarande hoga dollarkurs 4r delvis ett utslag av en flyke till vad som betraktats som en siker valuta i
finansiell kris, men denna flyke skulle kunna vindas i sin motsats och dollarn sjunka kraftigt nir och
om utlindska investerare bérjar silja ut amerikanska Treasury Bills (statsskuldsvixlar).
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INDEX FOR PRISUTVECKLINGEN PA VISSA METALLER OCH KPI AREN 2000-2008
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2 METALLMARKNADEN OVERSIKTLIGT
2.1 Platinametallerna

Platinapriset lig i mars omkring 2 000 USD per oz, men varierade kraftigt, inte bara dag for dag,
utan dven under dagarna. Det var i forsta hand investerare som stod for affirerna. Oljepriset steg
over 100 USD per fat, vilket var padrivande dven pa platinapriset som steg till den nya topp-
noteringen 2 273 USD per oz i bérjan pa mars. Direfter borjade dollarn férsvagas, oljepriset steg
ytterligare och platinapriset stannade kvar i omradet omkring 2 000 USD per oz. Bidragande till
att halla priset uppe var hotet om nedskirningar i eltillférseln i Sydafrika och dirmed minskad
platinaproduktion i landet. I juli tappade platinapriset ver 15 procent och f6ll frin 2 075 USD
per oz till 1 758 USD per oz mot bakgrund av situationen f6r den amerikanska bilindustrin vars
forsiljning borjat minska. Det fortsatte under hela hosten med priser ner mot 750-900 USD per
oz i slutet av oktober och in i november. Det laga priset har dock kunnat utnyttjas av juvelerare
och industriella anvindare.

PRISUTVECKLINGEN FOR PLATINA
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 3 mars) Dagspris
platina 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD/troy oz 691,18 845,59 896,52 1142,65 130281 763,00 2273,00 161996 788,00
SEK/kg 179152 199848 215983 270650 282616 198002 450214 329567 210302

Utvecklingen f6r platina under 2008 har visats som en prognos i tabellen ovan. Med den turbulens
som pagatt under senare tid dr det klart att prognosen idr férknippad med mer osikerhet an vad som
ar vanligt. P4 produktionssidan sker en minskad tillf6rsel i Sydafrika och Ryssland, de bada storsta
producentlinderna. Totalt tillf6rs ca 226 ton varav 30 ton kommer fran skrotade bilkatalysatorer.
Tillférseln under 2007 var 232 ton.

Platinaefterfragan beriknas sjunka drygt tvd procent under 2008 till 233 ton. Det storsta an-
vindningsomradet 4r inom bilindustrin for tillverkning av katalysatorer for avgasrening. Inom
detta omréade beriknas det ske en 6kning under 2008 frin 129 till 132 ton. Det sker en minskning
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i efterfragan i Nordamerika beroende pa den minskade efterfrigan pa bilar. Denna minskning
uppvigs dock av okad efterfrigan i Europa dir 85 procent av allt platina anvinds i dieselsektorn.
Det 4r fraimst anvindningen i partikelfilter som okar.

TILLFORSEL OCH ANVANDNING AV PLATINA (ton, p=prognos)

2004 2005 2006 2007 2008°
Tillforsel
Sydafrika 154,6 159,3 164,7 156,4 148,7
Ryssland 26,4 26,7 28,6 28,3 26,6
Nordamerika 12,0 10,6 10,7 10,1 10,6
Ovriga 79 8,4 8,4 8,4 9,5
Totalt 200,9 205,0 212,4 203,9 195,3
Fran skrotade 21,9 24,9 26,7 28,1 30,2
bilkatalysatorer
Total tillférsel 222,8 229,9 239,2 232,0 225,5
Anvandning
Bilkatalysatorer 110,7 120,1 121,4 128,9 131,6
Kemisk industri 10,1 10,0 12,3 12,8 13,2
Elektrisk industri 9,3 11,0 11,2 10,0 9,8
Glasindustri 9,0 9,8 12,6 12,1 15,2
Investerare 1,3 0,4 -1,2 5,3 4,5
Smyckeindustri 67.2 62.8 51,0 45,4 34,8
Petroleumindustri 4,7 5,0 5,6 6,5 8,4
Ovriga 14,6 14,5 15,2 14,8 15,4
Total anvandning 226,9 233,6 228,1 235,7 232,9
Differens 4,1 -3,7 -15,7 -31,9 -37,6

Kdlla: Johnson Matthey

Anvindningen i smycken vintas minska med 10 ton beroende pd det hdga priset i bérjan pa dret,
vilket ocksd paverkar 6kad ateranvindning sirskilt i Kina och Japan. I Kina anvinds smycken i
hég grad som virdesikrare och nir priset stiger kan smycken limnas in f6r omsmiltning och byte
mot dyrare smycken. Den omsmilta metallen anvinds for tillverkning av nya smycken. Nir priset
faller minskar intresset att limna in sina smycken. I Japan har det dykt upp ett antal butiker dir
smycken kops kontant. Det insamlade "skrotet” gér till en viss del tillbaka till smyckestillverkning,
men mycket exporteras och smilts och raffineras pa nytt.

Anglo Platinum rapporterar i sin arsrapport som slutar efter tredje kvartalet att platinaproduk-
tionen har minskat 12,7 procent och uppgar till 17 ton. Féretaget har haft brand i sitt smiltverk
i Polokwane utanfor Limpopo i Sydafrika i bérjan pd november. Anliggningen ir nu stingd for
reparation, vilket innebir att produktionen av raffinerad platina for Anglo kommer att minska
med 5-6 ton i ar. Sligen fran gruvorna liggs pa lager si linge och kommer att smiltas under varen
2009.

I Sydafrika har Lonmins produktion minskat med 16 procent till 22,8 ton under helaret okto-
ber 2007 till september 2008. Orsaken ir att den brutna dagbrottsmalmen har haft ligre halt dn
tidigare och att produktionen frin underjordsgruvorna har minskat nigot. Lonmin har gruvorna
Marikana, Limpopo och Pandora joint venture.

Hyundai har meddelat att man kommer att serietillverka en vitedriven brinslecellsbil redan
2012. Det ir tre ar efter att man under 2009 kommer att borja tillverka en elektrisk hybridbil.
Brinsleceller har i de flesta fall platinametaller som katalysatorer for att fa processen att fungera.
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PRISUTVECKLINGEN FOR PALLADIUM
(veckomedelvirde London Bullion Market )

USD/tr oz SEK/kg
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 13 april) Dagspris
palladium 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD/troy oz 200,52 230,26 201,12 320,04 354,77 164,00 582,00 362,48 164,00
SEK/kg 52272 54572 48 547 75845 77104 40871 115277 73776 43768

Palladiumpriset har i stora drag foljt platinapriset med prisnivaer vil éver 550 USD per oz i borjan
pa mars och sedan omkring 450 USD per oz i maj och juni. I likhet med platina f6ll priset kraftigt
i mitten pa juli och fortsatte ner till omkring 170 USD per oz i slutet av oktober. Priset har sedan
legat i intervallet 200-240 USD per oz under férsta hilften av november, men foll under 200 USD
per oz den 20 november och nadde 182 USD per oz dagen ddrpa. Drivande f6r det stora fallet var
liksom f6r platina bilindustrins daliga forutsittningar, en stirkt dollar under sensommaren och
fonder som tvingas silja metall.

Palladiumtillférseln forvintas minska under 2008, frin 297 ton iret innan till 267 ton (se tabell
pas. 9). Orsaken dr en minskning i produktionen bade i Ryssland och Sydafrika. Ryssland minskar
tillforseln fran 141 till 116 ton och Sydafrika fran 86 till 79 ton. Trots den minskade tillférseln
vintas den 6vertriffa efterfrigan med 10 ton. Tillforseln frin Ryssland bestar av metall producerad
fraimst i Norilsk och utférsiljning av den ryska staten frn sina strategiska lager. Det har rappor-
terats att man misstinker att de ryska strategiska lagren kommer att vara uttémda inom ett till
fem 4r. Av tabellen framgér att anvindningen av palladium beriknas 6ka med 12 ton till 257 ton.
Okningen ir jimnt fordelad bland anvindningsomridena med undantag av gruppen Ovrigt, dir
investeringar star for en visentlig 6kning. Detta har ocksa paverkat priset under ret.

Produktionen vid palladiumgruvan Lac des Iles har avbrutits d& verksamheten med radande
laga priser pd palladium och platina inte ticker kostnaderna. Gruvan kommer att liggas i malpase
tillsvidare. Foretaget kommer dock att fortsitta med prospektering under tiden. Aven i Stillwater
med sina tva gruvor pagir diskussioner med facket om avbrott i produktionen i atminstone den
ena. Foretaget som tills storsta delen dgs av Norilsk rapporteras vara till salu.

Béde Toyota och Honda har haft den stérsta minskningen av produktion sedan 1998 beroende
pa ett abrupt avbrott i efterfragan i frimst USA. Bilforsiljningens avmattning har ocksa natt Kina.
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Prognosen for forsiljningen i ar ar 5,8 miljoner fordon, en 6kning mot fjolaret med bara knappt

7 procent. Okningen under 2007 var 24 procent.

TILLFORSEL OCH ANVANDNING AV PALLADIUM (ton, p=prognos)

2004 2005 2006 2007 20087
Tillforsel
Sydafrika 77,1 81,0 86,3 86,1 78,5
Ryssland 149,3 143,7 121,9 141,2 116,3
Nordamerika 32,2 28,1 30,6 30,8 29,5
Ovriga 8,2 8,7 8,4 8,9 9,2
Summa 266,8 261,5 247,2 267,0 233,6
Fran skrotade bil- 16,5 19,6 25,0 29,7 33,4
katalysatorer
Total tillforsel 283,3 281,1 272,3 296,7 267,0
Anvandning
Bilkatalysatorer 1179 120,4 124,9 141,3 142,3
Guldsmedsarbeten 28,9 44,5 30,9 22,5 24,3
Tandvard 26,4 25,3 19,3 19,7 19,6
Kemisk industri 8,3 10,1 13,7 12,0 13,2
Elektronisk industri 28,6 30,0 37,5 38,6 40,1
Ovrigt 9,0 15,1 4,2 11,1 17,6
Total anvdndning 219,1 2454 230,5 245,2 257,0

Kdlla: Johnson Matthey

PRISUTVECKLINGEN FOR RODIUM
(veckomedelviirde enligt Johnson Matthey, Europa)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
rodium 2003 2004 2005 2006 2007 Ligst Hogst Medel 2008-12-05
USD/troy oz 530 984 2061 4551 6192 1000 10100 6 891 1375
SEK/kg 133526 223861 485979 1038894 1300294 248567 1897224 1333155 354929

Under varen steg rodiumpriset i borjan pa mars till 9 400 USD per oz nir det var osikert om

sydafrikanska gruvor och verk skulle kunna producera tillrickligt med metall mot bakgrunden av

hotande ransonering av elektriciteten i landet. Priset sjonk sedan pa grund av svag efterfragan, men

okade dter under varen av ridsla for att tillfrseln inte skulle bli tillricklig i Sydafrika. I mitten pa
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juni nddde priset dver 10 000 USD per oz. I mitten pa juli borjade det komma rapporter om mins-
kande bilf6rsiljning i Amerika. Dettaledde till att manga spekulanter bérjade silja sin metall for att
ta hem sina vinster, vilket ledde till ett snabbt prisfall. Priset f611 1 400 USD per oz i juli och fortsatte
pd samma sitt i augusti dd det under tre veckor foll 53 procent till 3 850 USD per oz. Fallet orsaka-
des fraimst av att handlare ville silja och att kdpintresset var svalt i ljuset av bilindustrins minskande
volymer. I slutetavaugusti var priset uppenbarligen sa gynnsamtatt det uppstod ett visst kdpintresse
och priset okade da tillfilligt till 6 200 USD per oz. I bérjan pa september foll priset ner till omkring
4300 USD per oz och fortsatte under slutet pd manaden och oktober att falla vidare ner till om-
kring 1500—1 600 USD per oz i slutet av manaden dir det stannat upp under november.

TILLFORSEL OCH ANVANDNING AV RODIUM (ton, p=prognos)

2004 2005 2006 2007 2008°
Sydafrika 18,3 19,5 20,7 21,6 19,3
Ryssland 3,1 2,8 3,1 2,8 2,8
Nordamerika 0,5 0,6 0,5 0,6 0,6
Ovriga 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6
Summa 22,4 23,5 24,9 25,6 23,3
Fran skrotade bil- 4.4 43 5,3 5,3 57
katalysatorer
Total tillférsel 26,8 27,8 30,3 31,0 29,0
Anvéndning
Bilkatalysatorer 23,6 25,8 26,8 27,3 25,8
Kemisk industri 1,3 1,5 1,5 2,1 2,2
Elektrisk industri 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Glasindustri 1,4 1,9 2,0 1,6 1,8
Ovrigt 0,4 0,6 0,7 0,7 0,8
Total anvdndning 26,9 30,1 31,4 32,0 30,9

Kdlla: Johnson Matthey

Rodiumitillférseln beriknas minska med omkring 6 procent under 2008 till 23,3 ton utover de
5,7 ton som atervinns frin skrotade katalysatorer. Efterfragan beriknas bli 30,9 ton varav bilindu-
strin star for 25,8 ton, vilket motsvarar 83 procent.

Anvindningen har minskat i de utvecklande marknaderna i Europa, Japan och Nordamerika
medan den 6kar i bland annat Kina och Indien. Biltillverkarna har anstringt sig for att minska
andelen rodium i sina katalysatorer till f6ljd av det hoga priset som ratt under senare ar och sirskilt
under forsta hilften av 2008. Aven detta resulterar i en minskning av anvindningen.

Iridiumpriset har rért sig i mycket liten utstrickning under aret. Det lag konstant pi 450 USD
per oz under dret fram till mitten av augusti di det steg till 460 USD per oz. Det forblev dir till
mitten av september dé det sjonk till 455 USD per oz och sedan i slutet pa oktober till 445 USD
per oz. Iridiumanvindningen beriknas 6ka under 2008 med 11 procent till 4,1 ton, bland annat
till foljd av 6kad efterfrigan for tillverkning av deglar som anvinds nir man tillverkar kristaller
som anvinds i lasrar och inom medicinsk utrustning. Efterfrigan har dven 6kat for iridium till
hogkvalitetstindstift.

Ruteniumpriset har successivt sjunkit under dret frin 400-430 USD per oz under januari—april
till 220 USD per oz i november. Det ir i det nirmaste en halvering pa sju manader. Detta ir san-
nolikt en f6ljd av att efterfragan minskat med 68 procent under aret. En visentlig reduktion har
skett i den storsta tillimpningen. Det giller vid tillverkningen av hirddiskar dir ruteniumskikten
har gjorts tunnare utan att funktionen blivit simre.

Lonmin planerar att minska arbetsstyrkan vid sina anlidggningar i Sydafrika pad grund av de
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fallande priserna pa platinametallerna och minskad produktion. Hittills i &r har produktionen
minskat med 16 procent mot forra dret pa grund av flera avbrott i produktionen av sikerhetsskil
Produktionen pa helarsbasis till och med det tredje kvartalet 2008 uppgick till 732 125 oz (23,5 ton)
platina. Xstrata erbjod sig under hosten att kopa Lonmin f6r 23 pund per aktie. Lonmin avvisade
budet. Under tiden har kursen pd Lonmins aktier sjunkit pd grund av det fallande platinapriset
och var i mitten pd november nere i 8 pund. Xstrata meddelande den 1 oktober att man drar sig
ur affiren.

Platinum Australia har bérjat igdngsittningen av sitt anrikningsverk vid Smokey Hills i Bush-
veld i Sydafrika. Sligen som produceras sinds till Impala f6r smiltning och raffinering under ett
avtal som stricker sig 6ver gruvans totala livslingd.

SGU/Mineralmarknaden december 2008
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2.2 Guld

”Cash is gold” har man brukat siga bland investerare i tider av kraftiga borsfall. Detta dr nigot som
har varit ritt dven nu, men guld ir inda den av metallerna som visat sig kunna st emot de virsta
prisfallen dnnu sa linge. Efter det all-time high” som noterades med strax éver 1 000 USD per
oz den 13 mars har guldpriset under andra halvan av november tenderat att etablera nivaer pa ca
725 USD per oz, vilket om det héller skulle vara en klart mindre prisnedging 4n for de flesta andra
metaller. Guld som en siker hamn i tider av oro forefaller att aterigen leva upp till sitt anseende.
Savil smasparare och stora investerare har varit intresserade av metallen, men samtidigt fir nog
stimningen betecknas som nervos dven bland dessa. Huvudsakligen har prisrérelserna pa guld
sedan oktober berott pa dollarkursforindringar. Det kan dven noteras att priset pa guld uttrycke
i svenska kronor dnnu mot slutet av november ldg pa historiskt mycket hdga nivier med kilopris
pa 6ver 180 000 SEK.

PRISUTVECKLINGEN FOR GULD
(veckomedelvirde London Bullion Market)

USD/tr oz SEK/kg
1000 | | | 215 000
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Priser pa Medeltal ar: Ar2008 t.0.m.5 dec. Dagspris
guld (em fix) 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD per troy oz 363,36 409,18 444,43 603,74 695,43 712,50 1011,25 874,27 749,00
SEK per kg 94232 96577 107096 143015 150817 160 167 219 749 181821 199 894

Den globala finanskrisen och efterverkningarna pa de fysiska marknaderna férindrade mycket
snabbt och ovintat férutsittningarna for prognoser, inte minst pd metallmarknaderna. Aven om
prognosen for ar 2008 i tabellen nedan ir fran si sent som 17 september i ar sa kan mycket ha
hint dven pa den korta tid som forflutit sedan dess. Rent allmint kan nog sigas, att prisfallen pa
metaller och den stora osikerhet som rader om den ekonomiska utvecklingen har lett till ett tydligt
minskat intresse for prospektering efter bland annat metaller. Dessutom kan nog befaras att ett
antal metallgruvor som legat pé grinsen for "break-even” (trots gynnsamma priser) tvingas dra ner
pa eller t.o.m. stinga verksamheten.

Enligt den senaste rapporten frin GFMS i september sa sjonk den globala gruvproduktio-
nen av guld under forsta halviret i ar med 6 procent till 1 133 ton eller med 72 ton jaimfort med
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samma period dr 2007. Storre delen av denna nettominskning kom fran Grasberggruvan (en av
virldens storsta gruvor) i Indonesien som utnyttjade de héga guldpriserna till brytning av nigot
fattigare guldmalmer. Minskningar sigs dven i de linder som tidigare har brukat kallas "de fyra
stora’ — USA, Sydafrika, Kanada och Australien — dir gruvproduktionen av guld minskade med
9-14 procent. I Kina, som numera ir virldens storsta gruvproducentland (280 ton 4r 2007) vad
giller guld, 6kade guldproduktionen med 5 procent. I Peru och Ryssland, virldens femte och
sjdtte storsta guldproducenter, 6kade produktionen med 7 respektive 11 procent. For helaret 2008
beriknar GFMS Ltd att den totala gruvproduktionen av guld i virlden kommer att ha minskat ill
2 422 ton frin 2 480 ton.

GLOBAL UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR GULD AREN 1997-2008 (ton, P=Prognos)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008P

UTBUD (ton)

Gruvproduktion 2493 2542 2574 2591 2621 2588 2592 2470 2522 2479 2480 2422
Centralbankers mfl. 326 363 477 479 520 547 617 469 659 367 501 269
nettoutbud

Skrot (atervunnet 631 1105 615 616 713 840 943 848 889 1107 967 1057
material)

Net producer hedging 504 97 506 - - - - - - - -
Berdknat investerings- 257 - - 323 33 - - 59 - - -
utbud

Totalt utbud 4211 4107 4172 4009 3887 3975 4152 3846 4070 3953 3948 3748
EFTERFRAGAN (ton)

Industriell efter-

frdagan:

Guldsmiden 3287 3164 3132 3196 3001 2653 2477 2613 2704 2283 2401 2164
Ovrigt 561 567 592 557 474 481 513 550 578 647 671 625
Total industriell efter- 3848 3731 3724 3753 3475 3134 2990 3163 3282 2930 3072 2789
fragan

Bar hoarding 362 174 269 242 261 264 180 256 263 232 236 261
Net producer - - - 15 151 412 270 427 86 369 447 320
de-hedging

Ber. investerings- - 203 179 - - 165 712 - 439 423 193 378
efterfragan

Total efterfrﬁgan 4210 4108 4172 4010 3887 3975 4152 3846 4070 3954 3948 3748

Kdlla: "Gold Survey 2008, update 1 den 17 september 2008” av Gold Fields Mineral Services Ltd samt tidigare utgdvor

Anm. "Net producer hedging” eller "de-hedging” dr nettodndringar i den fysiska marknadens utbuds-och efterfrageférhdllanden
hdnférliga till dndringar i gruvforetagens "gold loans”, "forwards” och positioner i optionshandel. Eller grovt férenklat:
nettopdverkan pad det fysiska utbudet av guldmetall héinférlig till anvéindandet av vissa finansiella instrument. "Berdknat

investeringsutbud” (resp. "investeringsefterfragan”) dr restposter som uppstdr ndr alla andra poster i balansen har identifierats.

P efterfragesidan idr forbrukningen av guldmetall i guldsmiden (jewellery) den i sirklass storsta
posten med 2 164 ton beriknat for ar 2008. Jimf6rt med ar 2007 véntas en kraftig minskning
med 237 ton eller motsvarande nistan 10 procent. Minskningen under f6rsta halvéret i ar lag pa
hela 24 procent, vilket i forsta hand berodde pa att efterfragan i Indien sjonk kraftigt under andra
kvartalet. Aven i linder som Italien och USA noterades stora efterfraigeminskningar for guld till
guldsmiden, medan efterfragedkningar diremot sigs i linder som Kina och Ryssland.

SGU/Mineralmarknaden december 2008
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VARLDENS TIO STORSTA GULDPRODUCERANDE LANDER AR 2007 (ton/3r)

1990 2006 2007
Kina 94 247 280
Sydafrika 605 296 270
Usa 294 252 244
Australien 244 247 245
Peru 15 202 170
Ryssland n.a. 173 169
Kanada 167 104 101
Indonesien 18 116 147
Uzbekistan n.a. 74 75
Ghana 17 70 75
Ovriga 679 705 704
Varlden totalt 2133 2486 2480

Kdlla: GFMS Ltd

2.3 Silver

Under arets forsta 10 ménader lag silverpriset i medeltal pa klart hogre nivéer jimfért med de tva

foregiende aren. Som hogst noterades priset pa silver den 13 mars till 20,80 USD per oz, vilket var
det hogsta priset pd 27 ar. Sedan dess har silverpriset i stort sett halverats riknat i USD, men dol-

PRISUTVECKLINGEN FOR SILVER
(veckomedelvdirde London "spot”)

USD/tr oz SEK/kg
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
silver (em fix) 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD/troy oz 4,88 6,66 7,31 11,55 13,38 8,88 20,92 15,29 9,46
SEK/kg 1264 1570 1763 2729 2906 2260 4080 3133 2525
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larkursens utveckling har motverkat ett lika kraftigt fall raknat i SEK. Jimfort med guld ir silver i
storre utstrickning en “industrimetall” vilket gor att den finansiella krisens efterverkningar i form
av forvintat lagre efterfrigan pa varor slir relativt sett hirdare mot efterfrigan pa silver. Silver dr
dven ett relativt vanligt spekulationsobjekt pa marknaderna.

Den 20 november presenterades en ny rapport av GEMS Analytics Ltd, det kanske mest vilre-
nommerade analysforetaget vad giller silvermarknaden. Huvuddragen i rapporten sammanfattas
nedan.

Det totala utbuder av silvermetall forutspis minska med ungefir 4 procent i ar. Tidigare hade
prognosticerats en ganska stor okning i gruvproduktionen, men nu tros gruvproduktionen av
silver 6ka timligen mattligt eller med bara 171 ton eller med mindre 4n en procent. Utbudet av
“silverskrot” forvintas minska med 6 procent i dr, beroende pd en fortsatt minskning i utbudet
fran silver dtervunnet fran fotoindustrin som har varit den huvudsakliga killan. Nettoforsiljningar
av silver fran centralbanker har minskat avsevirt ar 2008. Hir anses Ryssland pé nytt ha svarat for
den storsta kvantiteten.

Efterfragan pa silver fran industrin berdknas bli i stort sett oférindrad i ir, men tros bli "avse-
virt” lagre ar 2009 mot bakgrund av ligre ekonomisk aktivitet och lagre efterfrigan fran elektro-
nikindustrin. Aven efterfrigan pa silver till silversmiden — den storsta efterfrigekomponenten for
silver — beddms ha minskat. I manga linder har det héga silverpriset i kombination med forsimrad
ekonomisk utveckling forsvagat silverefterfragan. Anvindningen av silver inom fotografin berik-
nas ha minskat med 11 procent i ir beroende pa 6kningen i digital fotografering. Diremot har
anvindningen av silver i mynt 6kat med hela 69 procent &r 2008.

SGU/Mineralmarknaden december 2008
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2.4 Koppar

Kopparpriset har legat pa mellan 8000 och 9000 USD per ton under férsta halviret 2008. Den
3 juli niddes "all time high” pA LME med 8 980 USD per ton (cash). Sedan dess har kopparpriset
svingt kraftigt och den 5 december foll kopparpriset till 3050 USD per ton (cash). Det ir forsta
gangen sedan 2005 priset ligger pa den liga niva. Prisnedgangen har varit hela 60 procent. Vissa
analytiker tror pa en fortsatt prisnedging och kopparpriser runt 3000 USD per ton inom den
nirmaste tiden.

De forsta 8 manader 2008 dkade den totala kopparkonsumtionen med 2,5 procent jamfort
med samma period 2007. Av de fyra ledande kopparmarknader (Kina, EU-15, Japan och USA), dr
det bara den kinesiska kopparmarknaden som uppvisat en 6kad konsumtion (13 procent), medan
de andra visade en minskning med 5, 1 respektive 9 procent.

Efterfrigan pa koppar borjade minska i samma take som den globala ekonomiska krisen vixte.
De senaste tre méanader pekar pd en stark nedging dven pd den kinesiska kopparmarknaden.
Kopparkonsumtion bedéms 6ka med 5 procent 2008 jaimf6rt med 2007, och det 4r en halvering
jimfort med ret innan.

Gruvproduktionen i virlden minskade med 100 000 ton i de forsta 8 manader 2008 jimfort
med samma period 2007. Det ir ett resultat av minskad produktion i framfor allt Argentina, dir
kopparproduktion minskade med 23 procent. Chile minskade sin produktion med 2 procent, In-
donesien minskade kopparproduktion med 35 procent och Mexiko minskade sin produktion med
36 procent. I Kina, Peru, Kongo och USA okade gruvproduktionen med 280 000 ton. Oktober
ménad rapporterades minskning av gruvproduktion i Kina med 10 procent jimfért med samma
manad 2007.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR KOPPAR VID LME 1996-2008

ton USD/ton
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Priser pa Medeltal ar: Ar2008 t.0.m.5 dec. Dagspris
koppar 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
UsD/ton 1779 2867 3683 6729 7122 3050 8983 7223 3050
SEK/kg 14316 21039 27706 49394 48066 25317 54171 45 872 25317
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Den totala produktionen av raffinerad koppar ckade 2,9 procent de férsta 8 manaderna 2008
jimfort med samma period 2007. Produktionen av primirt raffinerad koppar 6kade med 3,2 pro-
cent och produktionen av sekundirt raffinerad koppar 6kade med 1,5 procent.

Kopparlagren pi de ledande ravarubérser (LME, COMEX, SHFE) 6kade med 25 150 ton till
272 625 ton, sista veckan i november.

Prognoser pa utvecklingen av vistvirldens kopparmarknaden pekar pé en svag uppging under
andra hilften av 2009 och i borjan pa 2010 samtidigt som man riknar med kopparpriser pa drygt
4000 USD per ton.

Senaste utvecklingen pa kopparmarknaden har resulterat i att Codelco aviserar minskningar av
kopparpremier pa den asiatiska kopparmarknaden med 32 procent till 75 USD per ton.

ICSG international Copper Study Group publicerade i oktober 2008 érsstatistik med utbuds-
och efterfragebalans f6r koppar i en tiodrsperspektiv, se tabellen nedan.

UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR KOPPAR 1998-2007 (tusen ton)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Total Gruvproduktion 12248 12775 13203 13633 13577 13757 14594 14921 14983 15441
Total Gruvkapacitet 12994 13702 14184 14429 15091 15280 16019 16790 17111 17887

Primar raffinaderi 11963 12439 12696 13746 13456 13487 13858 14432 14701 15308
produktion

Sekundar raffinaderi 2112 2139 2100 1892 1898 1788 2076 2149 2622 2775
produktion

Total raffinaderi- 14075 14578 14796 15638 15354 15275 15935 16581 17323 18016
produktion

Raffinaderi- 16082 16936 17089 17703 18266 18765 19160 20231 20668 21525
kapacitet

Total konsumtion 13511 14294 15138 14946 15231 15716 16828 16730 17051 17722
av raffinerad koppar

Totala rapporterade 1509 1634 1291 1992 2048 1780 928 855 1093 993
lager

Kdlla: ICSG

Gruvproduktionen 6kade 26 procent under de sista tio aren fran 12,2 miljoner ton 1998 till 15,4
miljoner ton 2007. Produktionen av kopparslig 6kade nira 21 procent och solvent extraction-
elektrowinning-produktionen (SE-EW) 6kade nira 52 procent. SE-EW-andelen av den totala
gruvproduktionen okade frin 16,3 procent 1998 till 19,7 procent 2007. Under perioden utnytt-
jades kapaciteten till 91procent. Liget forsimrades under andra delen av perioden da kapaciteten
utnyttjades till bara 87 procent (2006-2007) som resultat av att man bérjat bryta partier med
simre kvalitet pi kopparmalm, dkad arbetsoro i vissa linder och problem med utrustningen och
produktionsbortfall i nagra linder. De senaste tvd dren 6kade gruvproduktionen i genomsnitt
1,7 procent arligen jamf6rt med drsgenomsnittet pa 3 procent 8 ar innan.

Arets kraftiga prisfall har skapat stor oro bland kopparproducenterna. I november flaggade flera
gruvproducenter for problem beroende pé hojda produktionskostnader. Mexikos Frontera Cop-
per Corp har tillfilligt avbrutit produktionen i Pedras Verdesgruvan i avvaktan pa att marknaden
stabiliseras och kopparpriset stiger till den férvintade nivan.

Aven Freeport aviserar en méjlig produktionsminskning. Newmont meddelade att de pa grund
av den finansiella krisen avvaktar med beslutet om utbyggandet av Minas Conga koppar-guld-
projektet i Peru till forsta kvartalet 2009. Ursprungligen skulle projektet starta i slutet av 2011
eller i borjan av 2012. Ett bra resultat rapporterades diremot frin Antofogastas Madneuligruvan i
Georgien och Codelcos Gaby-projekt i norra Chile, dir man rapporterar om uppnadd kapacitets-
utnyttjande och fortsatt expansion.
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25 Bly

Priset pa bly vid LME har lingsamt sjunkit sedan toppnoteringen den 4 mars pa 3460 USD per
ton (prompt), till cirka 1200 USD per ton i november. Under varen var nedgingen relativt langsam
men i slutet pd juni hade nivin kommit ned till ca 1600 USD per ton. En mindre uppgang dgde
rum i slutet av juli, med ett hogsta pris pa cirka 2200 USD per ton. Priset har sedan dess paverkats
av den finansiella oron och fortsatt ned till under 1 200 USD per ton i oktober. Priset har sedan dess
legat och svingt i ett intervall mellan 1500 och 1100 USD per ton. En av faktorerna som ledde
till en tillfallig uppgang i november torde ha varit uppgifter om sjunkande lager som rapporterats
fran LME under hésten.

Under véren skedde en viss lageruppbyggnad vid LME frin omkring 50 000 ton till cirka
90 000 ton i bérjan av juli. Lagren har direfter minskat och var i slutet av november omkring
41 000 ton.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR BLY
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)

ton usD/ton
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
bly 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD/ton 515 888 975 1286 2596 915 3460 2161 915
SEK/ton 4137 6510 7 298 9460 17426 7592 21312 13776 7529

Gruvproduktionen av bly i virlden har 6kat med 210 000 ton om man jimf6r perioderna ja-
nuari till september ar 2007 med samma period ar 2008. Produktionen under denna period var
2891 000 ton i &r. Produktionsokningen 4r nistan tre gdnger s stor som hela produktionsokning-
en mellan &r 2006 och ar 2007, som var 79 000 ton och motsvarar hela 8,8 procent. Produktionen
har 6kat i samtliga virldsdelar utom i Australien vars produktion minskat med 2 000 ton, till
439 000 ton. I Europa okade produktionen med 19 000 ton vilket till stor del beror pé att pro-
duktionen i Makedonien, Ryssland och Sverige har 6kat. I Sverige 6kade den exempelvis frin
48 000 ton till 57 000 ton om man jaimfor perioderna januari—september dr 2008 med samma pe-
riod ar 2007. Den stora produktionsékningen finns dterigen i Kina, dir produktionen dkade frin
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1015000 ton till 1 144 000 ton under perioden januari—september dr 2008. Ar 2007 var den kine-
siska produktionen av blykoncentrat mer 4an dubbelt s stor som den australiensiska produktionen
och detta forhéllande kommer sannolike att gilla dven f6r ar 2008. Det tredje storsta producent-
landet av blykoncentrat ar USA, med en produktion pd 319 000 ton de forsta nio manaderna ar
2008, vilket 4r en oférindrad produktion jaimfort med ar 2007.

Kraftigt sjunkande metallpriser under hosten har lett till att ett antal gruvféretag har medde-
lat att de skir ned pa produktionen. Blue Note later sin bly- och zinkgruva Caribou i Kanada ga
in i ett underhéllsskede och Invernia har fortsatt att minska personalen vid sin gruva Magellan i
Australien.

Produktionen av raffinerat bly i virlden har 6kat med 7,3 procent under perioden januari till
september ar 2008 jimfért med samma period ar 2007. Under hela ar 2007 var produktions-
okningen 7 procent jimfort med ar 2006. Den kinesiska produktionsokningen var 12 procent
under arets tre forsta kvartal jimfort med samma period ar 2007. Det andra stora producentlandet
for bly ar USA och produktionen dir var 1002 000 ton de tre forsta kvartalen 2008, vilket innebir
en 6kning med tre procent jimf6rt med motsvarande period forra aret. Den kinesiska dominansen
nidr det giller produktion av bly har nu blivit s stor att dvriga linders produktion i stort sett bara
dr en tiondel eller mindre av den kinesiska produktionen. Enda undantaget ir Tyskland, det tredje
storsta producentlandet, vars produktion de tre forsta kvartalen i dr lag pa 307 000 ton.

Produktionen av primir metall i forhallande till sekundirt framstilld metall minskar. Ar 2003
kom 35 procent av det bly som framstilldes i vistvirlden frin primért material medan det ar 2007
kom 29 procent fran primirt material. Ett annat sitt att se pa statistiken 4r att konstatera att r
2003 var miangden sekundirt bly som anvindes for produktion 1,9 ginger si stor som mingden
primirt bly, medan den ar 2007 var 2,4 ganger si stor.

UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR BLY | VASTVARLDEN (tusen ton)

2004 2005 2006 2007 2007 2008

jan—sep
Bly i koncentrat 1965 2107 2012 2011 1493 1589
Import/export fran f.d. "6stlander” —452 —-523 -620 —-618 —460 —497
Summa tillganglig for smaltning 1514 1584 1392 1393 1033 1092
Produktion av primar metall 1411 1535 1460 1407 1063 1130
Produktion fran sekundar metall 3203 3256 3322 3421 2541 2617
Summa produktion 4614 4791 4783 4828 2417 2537
Efterfragan 5434 5459 5507 5220 3923 3881
Import/export fran f.d. “6stlander” 515 509 622 369 278 172
Forsaljning fran lager US-DLA 56 36 19 0 0 0
Metallbalans -249 -123 -83 -21 -42 38
Rapporterade lager (vid periodslut) 294 287 270 264 237 314

Kdlla: ILZSG

En ovintad storning i tillgdngen pa bly kom under sommaren dé det panamaflaggade fartyget Stella
Maris kapades av pirater utanfér Somalias kust. Fartyget kom fran Townsville i Australien och hade
en last av blytackor avsedda for vidare raflinering i Xstratas Brittania lead refinery i Storbritannien
och zinkkoncentrat till Austurians raffinaderi i Spanien. Fartyget slipptes i mitten av oktober efter
att ha varit kapat i nistan tolv veckor, efter det att en 16sensumma betalats ut.
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Doe Run har stingt av en produktionslinje vid sitt smiltverk Herculaneum i Missouri. Verket
har nyligen gatt med en kapacitet pi 12 000 ton per manad, men nir verket tidigare bara har anvint
sig av en linje var kapaciteten 10 000 ton per minad. Minskningen i produktion behéver siledes
inte bli dramatisk.

Det franska foretaget Recylex har meddelat att de avser att utdka kapaciteten vid sitt blysmalt-
verk Weser Metall i Tyskland fran 120 000 ton per ar till 135 000 ton per ir. En ytterligare planerad
utbyggnad till 150 000 ton per ar har emellertid skrinlagts tills de ekonomiska férutsittningarna
ir battre. Foretaget planerar dven att dppna en atervinningsanliggning for batterier i Algeriet.
Efterfrigan pa ersittningsbatterier till bilar har 4n sé linge inte visat sig vara konjunkturkinslig.

Efterfrigan pa raffinerat bly i virlden har 6kat med 353 000 ton vilket motsvarar 5,8 procent
om man jimfér perioden januari till september ar 2008 med samma period ar 2007. Okningen
i Kina var 405 000 ton. Forindringar i efterfrigan har varit méttliga i flertalet dvriga linder.
Efterfragan i Vistvirden har minskat nagot vilket framgér av utbuds- och efterfrigebalansen ovan.
I Europa har efterfragan minskat frin 1469 000 ton till 1392 000 ton om man jaimfor de aktuella
perioderna 2007 och 2008. De storsta minskningarna ser man i Tyskland, Frankrike och Spanien
som vardera minskat med mellan 20 000 och 30 000 ton under perioden januari till september.

Efterfragan pd bly 4r som bekant styrd av efterfragan pa batterier (cirka 71 procent av det bly
som anvinds gar till batterier) och startbatterier till bilar 4r det storsta segmentet. I Kina har nybils-
produktionen 6kat under forsta halvaret men i september skedde en inbromsning di produktionen
bara 6kade 1 procent och forsiljningen minskade med 2,7 procent relativt samma ménad forra
dret. I USA har nybilsforsiljningen rasat med 30 procent i oktober. I Europa var nybilsforsiljningen
i september 1,3 miljoner bilar vilket 4r en minskning med 8,2 procent jaimfort med september &r
2007. Siffran ir den lidgsta for september sedan 1998.

Nybilsforsiljningen 4r emellertid endast en faktor att ta hinsyn till och infor vintern forbereder
sig batterifabrikanterna genom att producera utbytesbatterier. De senaste veckornas kommentarer
fran analytiker pekar pa en viss pa brist pa bly i Vistvirlden i ett kortare perspektiv.

Av utbuds- och efterfrigebalansen ovan framgér att ar 2007 fanns ett underskott av bly pa
marknaden i Vistvirlden. Siffrorna for perioden januari—augusti dr 2008 indikerar att detta un-
derskott kan bli ett smirre Gverskott detta dr, trots att importen frin Kina och 6vriga fore detta
oststatslinder har gitt ned.

De rapporterade lagren ar 2008 6kar dven i jimforelse med ar 2007. De stora lagerforindring-
arna finns vid lagren hos LME. Forindringarna i lager hos producenter och konsumenter ir visent-
ligt mindre. Betriffande utsikterna for bly for dr 2008 och 2009 forutsig den Internationella bly-
och zinkstudiegruppen (ILZSG) i samband med sitt méte i oktober att efterfragan kommer att 6ka
med 5,7 procent &r 2008 och med ytterligare 4 procent ar 2009. Detta beror i huvudsak pa ckad
efterfriga i Kina. Gruvproduktionen forvintas oka med 7,5 procent dr 2008 och med 2,2 procent
ar 2009. Stora 6kningar forvintas av gruvproduktionen i Bolivia, Kina och Ryssland. Bland annat
kommer 6ppnandet av Goldcorps gruva Pensaquito ar 2009 att bidra med en arlig produktion pa
95 000 ton bly i koncentrat. Den globala blyproduktionen kommer dven att 6ka med 6,8 procent
ar 2008 och 3,8 procent dr 2009, vilket skulle innebira att ett litet 6verskott pa virldsmarknaden
ar 2008 pi cirka 31 000 ton skulle forindras sa att vi fir en marknad i balans ar 2009.

GFMS Metals Consulting tror att r 2009 kommer en lingsam okning av pris pa bly att dga
rum, med ett snittpris under det forsta kvartalet kring 1200 USD per ton och ett snittpris fjirde
kvartalet omkring 1300 USD per ton. Variationerna det sista kvartalet bedéms ligga mellan 1150
USD per ton och 1500 USD per ton.
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2.6 Zink

Priset pa zink (prompt) vid LME har sjunkit under &r 2008, med nagra tillfilliga smirre uppgingar
varav en kom redan i borjan av mars. Den 21 januari dr 2008 var zinkpriset 2562 USD per ton.
Priset sjonk ddrefter nigot men steg igen till arshogsta den 5 mars med 2 825 USD per ton. Direfter
borjade priset ater att falla. Priset gick under 2000 USD per ton i slutet pd maj och var nira att ga
under 1000 USD per ton i slutet av oktober. Arsligsta ir tillsvidare 1062 USD per ton frin den
23 oktober. Priset pa zink har saledes gatt ned till mer 4n en fjirdedel pa tvd ér, fran 4620 USD
per ton den 24 november ar 2006.

Lagren av zink var 88 000 ton i borjan av ar 2008 och en lageruppbyggnad har dgt rum under
dret till 6ver 180 000 ton i slutet av november. Sett i ett historiskt perspektiv ir lagersiffrorna laga
och den lilla lageruppbyggnaden kan inte forklara prisfallet pa zink, utan prisfallet innebér snarast
en dtergang till en prisniv som sitts av producenter och konsumenter beroende pi tillging och
efterfragan utan inblandning av finansiella aktorer.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR ZINK
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)
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Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
zink 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
UsD/ton 828 1047 1381 3272 3249 1062 2 825 1923 1096
SEK/ton 6668 7682 10372 23940 22042 8242 17280 12269 9099

Gruvproduktionen av zink i virlden har 6kat med 7,1 procent om man jimf6r perioden januari till
september dr 2008 med samma period &r 2007. Flertalet producentlidnder lyckades héja sin pro-
duktion sdsom Kina som 6kade frin 2 178 000 ton till 2396 000 ton, vilket motsvarar 10 procent.
Peru, Indien och Kazakstan har dven 6kat sina produktioner i storleksordningen 10 procent. Peru
ar fortfarande virldens nist storsta producent av zinkslig, med en produktion under de tre frsta
kvartalen i ar pd ndstan 1200 000 ton zinkslig. Den sammanlagda produktionen i Europa har dven
okat om man jimfor de tre forsta kvartalen ar 2008 med samma period ar 2007. Okningen ir dock
inte stor, frin 779 000 ton till 794 000 ton.
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Arets kraftiga prisfall har naturligtvis skapat stor oro bland producenterna av slig. Nir prisnivin
var omkring 2000 USD per ton flaggade ett par nordamerikanska gruvproducenter for problem
beroende pd hojda produktionskostnader. Problemen blev dessutom virre for kanadensiska produ-
center beroende pa att den kanadensiska dollarn stirktes relativt den amerikanska. Bland de gruvor
som nimndes i ssammanhanget fanns Breakwater Resources Myra Falls, Langlois och Blue Notes
gruva Caribou i Kanada samt SRA:s satsningar i Gordonsville i Tennessee.

Nir Caribou dgdes av Breakwater gick den enligt killor knappt att driva med en vinst vid ett
zinkpris mellan 2500 och 3000 USD per ton. Foretridare f6r Blue Note forsikrade dock i somras
att de avsdg att driva gruvan vidare, men i november kom besked att gruvan liggs i malpase frén och
med den 28 november. Zinkpriserna méste upp till 2205 USD per ton innan gruvan kan 6ppna
meddelar foretagets informationschef.

Strategic Resource Acquisitions Resources (SRA) utvecklar det som kallas Mid Tennessee
Mining Complex. Komplexet bestér av tre gruvor, Gordonsville, Cumberland och Elmwood samt
ett smiltverk i Clarksville. I Gordonsville bérjade brytning i januari i ar och full kapacitet pa pro-
duktionen av malm (5000 ton per dag) uppniddes under varen. Gruvkomplexet ska producera
zinkkoncentrat av mycket hog kvalitet och metodutveckling pagar for att ta vara pa den germa-
nium och gallium som finns i koncentratet.

I slutet av oktober meddelade A Michelmore, vd pa det australiensiska QZ Minerals, som driver
gruvan Century, att de 6verviger att stinga gruvan om inte zinkpriset gir upp. Produktionspriset i
gruvan var i september 1345 USD per ton. Han pdpekade ocksd att lagren av zink pa virldsmark-
naden dr mycket liga och bara ricker for lite mer 4n en veckas produktion. Marknaden tog inte
nagot storre intryck av detta, som framgitt ovan, utan priset har fortsatt under hosten att ligga
kring 1100 USD per ton.

Produktionen av zink i virlden har 6kat under arets tre férsta kvartal. Under perioden januari
till september producerades 8 825 000 ton zink i virlden, vilket ska jimf6ras med 8 424 000 ton
samma period forra aret. Uppgangen ir siledes 4,8 procent. Nir det giller produktion av zink har
Kina dterigen en dominerande stillning avseende volym, bland de enskilda producentlinderna.
Okningen i Kina har dock varit nigorlunda beskedlig med 6,6 procent eller fran 2 746 000 ton
till 2928 000 ton om man jimfér de aktuella perioderna. Kanada ir det nist storsta producent-
landet med en produktion under arets tre forsta kvartal pa 588 000 ton, vilket for 6vrigt innebir
en minskning med 10 000 ton jimf6rt med samma period forra aret.

Rysslands storsta zinkproducent Chelyabinsk Zink planerar att skidra ned sin zinkproduktion dr
2009 med 9 procent jimfort med ar 2007, beroende pa de liga priserna. Produktionen har hittills
okat under éret, speciellt av specialkvaliteter av zink och zinklegeringar. For ar 2009 planeras en
produktion pa 150 000 ton.

Efterfrigan av zink i virlden 6kade med 3,7 procent under ar 2007. Okningen vara lika stor
som mellan aren 2005 och 2006. Tittar vi pa de tre forsta kvartalen dr 2008 och jimfér med samma
kvartal 4r 2007 blir 6kningen 3,6 procent. Om vi héller oss till arets tre forsta kvartal ser vi att den
kinesiska efterfragan har fortsatt att visa en imponerande tillvixt med nira 17 procent jimfort
med f6rra aret. I majoriteten av 6vriga linder har dock efterfrigan minskat nagot eller visar bara
en svag 6kning (exempelvis Belgien som okat efterfrigan med 5000 ton eller Tyskland som okat
med 4000 ton). Efterfragan under arets sista kvartal kommer att bli en viktig indikator pa hur
finanskrisen har slagit och kan komma att paverka zink. Metallens anvindning inom bilindustrin
och vid infrastrukturanliggningar (bostdder, vigar, broar m.m.) gor att efterfrigan ir synnerligen
konjunkturkinslig.
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UTBUDS- OCH EFTERFRAGEBALANS FOR ZINK | VASTVARLDEN (tusen ton)

2004 2005 2006 2007 2008
jan—sep

Zink i koncentrat 6511 6769 6744 7178 5339 5679
Import/export fran f.d. “6stlander” —426 -392 -591 -1076 762 -968
Anvandning av zinkoxid 4 4 4 4 3 0
Summa tillganglig for smaltning 6082 6373 6149 6099 4663 4578
Produktion av primar metall 6127 5973 5951 5998 4468 4652
Produktion fran sekundar metall 552 523 551 576 436 455
Summa produktion 6679 6 496 6502 6575 4903 5104
Efterfragan 7410 7063 7307 7189 5392 5282
Import/export fran f.d. "6stldnder” 506 258 431 580 479 275
Forsaljning fran lager US-DLA 32 29 28 7 7 0
Metallbalans -193 -281 -347 -28 -1 98
Rapporterade lager (vid periodslut) 1038 828 548 545 502 608

Kdlla: ILZSG

Utbuds- och efterfragebalansen for zink i vistvirlden redovisas i tabellen ovan. Metallbalansen som
under ett antal ar har varit negativ i vistvirlden har nu vint och blir sikerligen positiv for ar 2008.
Orsaken ir att efterfragan har gatt ned nagot samtidigt som produktionen okat. Tillgingliga lager
i slutet av september ar 2008 rickee till 4,6 veckors efterfragan. Liksom for 6vriga metaller giller
att lagren pd LME bara ir en del av de totala lagren. For zink uppskattas att 343 000 ton fanns i
lager hos producenter, 99 000 ton i lager hos konsumenter, 12 000 hos handlare och 155 000 vid
LME vid utgingen av september.

Betriffande utsikterna for zink for dr 2008 och 2009 forutsig den Internationella bly- och
zinkstudiegruppen i samband med sitt méte i oktober att efterfrigan kommer att 6ka med 3,8
procent ar 2008 och med ytterligare 3,3 procent ar 2009. Efterfrigan kommer i huvudsak att 6ka
beroende pa dkad efterfrigan i Kina, dir 6kningen forvintas bli 13,2 procent dr 2008. Ar 2009
forvintas okningen i Kina minska till 7,6 procent. Gruvproduktionen férvintas 6ka i virlden med
3,9 procent ar 2008 och med 5,2 procent ar 2009. Stora kningar férvintas av gruvproduktionen i
Bolivia, Mexico och Peru, men dven 6ppnandet av Talvivaara i Finland och Aguas Tenidas i Spanien
kommer att bidra till 6kningen. Den globala zinkproduktionen kommer att 6ka med 5,1 procent
r 2008 och 4,8 procent ar 2009 vilket skulle innebira ett 6verskott pa virldsmarknaden ar 2008
med cirka 151 000 ton och ett mer dn dubbelt sd stort 6verskott pd 329 000 ton ar 2009.

Det forefaller dock sannolikt att i forsta hand gruvféretagen blir tvungna att reagera pa det
laga zinkpriset genom att stilla av gruvor vars Idnsamhet baserats pa ett zinkpris éver 2000 USD
per ton, vilket gor att ovan angivna Sverskott for dr 2009 kanske inte blir sa stort. GFMS Metals
Consulting férutser i sin novemberrapport att dverskottet ar 2009 blir 175 000 ton.

For prisutvecklingen under nista ér forutser GFMS Metals Consulting en niva mellan 925 till
1250 USD per ton under det forsta kvartalet &r 2009 och en nivd mellan 1200 till 1500 USD
per ton under det fjirde kvartalet. Snittpriset forvintas bli 1100 USD per ton forsta kvartalet och
1300 USD per ton det sista kvartalet.
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2.7 Aluminium

Som 6vriga basmetaller pA LME-borsen har aluminiumpriset sjunkit kraftigt under den senaste
tiden i den globala finanskrisens spar. I dagsliget ligger LME-priset pa aluminium pa 2005-ars-
nivier. Nedgangen dr drygt 40 procent sedan i somras dd LME-priset (cash) pd aluminium var
det hégsta nagonsin (3 290 USD per ton den 11 juli 2008). For manga aluminiumtillverkare dr
produktionskostnaden hogre 4n vad aluminiumpriset pA LME-bérsen ir.

Virldsproduktionen av primirt aluminium nddde 32,6 miljoner ton under arets forsta tio
ménader, vilket 4r en 6kning pa 5,6 procent jimfort med samma period 2007. Detta motsvarar i
genomsnitt en produktion pd 106 200 ton aluminium per dag, vilket dr den ldgsta nivin sedan i
mars 2008. I Kina 6kade aluminiumproduktionen med 8,3 procent till 11,2 miljoner ton under
perioden januari—oktober 2008. Diremot minskade oktoberproduktionen i Kina med 4,3 procent
i jaimfort med foregdende manad.

Aluminiumtillverkare runt om i virlden har under de senaste tvd veckorna meddelat att de
kommer att minska produktionen under resterande del av ret. Den frimsta orsaken 4r den kraftigt
minskade efterfrigan pa aluminium frin frimst bygg- och bilindustrin (och inte fallande priser
som man skulle kunna tro). Amerikanska Alcoa kommer att dra ned éarsproduktionen med ca
15 procent medan Kinas storsta aluminiumtillverkare, Chalco, minskar arsproduktionen med
18 procent. Aven Norsk Hydro kommer att minska aluminiumproduktionen vid dtminstone ett av
sina europeiska smiltverk. Aluminiumjitten Rio Tinto Alcan ser dver sin investering (11 miljarder
USD) i ett stort aluminiumprojekt i Saudiarabien. Byggandet av aluminiumsmiltverket kommer
med storsta sannolikhet att forsenas med upp till tva ar.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR ALUMINIUM
veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar
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Priser pa Medeltal ar: Ar2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
aluminium 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD per ton 1432 1716 1897 2565 2639 1446 3291 2646 1446
SEK per ton 11453 12592 14212 18890 17873 11998 19739 16940 11998
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I slutet av november 2008 lag aluminiumlagren hos LME pa drygt 1,7 miljoner ton, vilket dr
nistan in en fordubbling sedan borjan av dret. Lagerdkningen borde betyda, trots produktions-
neddragningar hos flera tillverkare, att det finns gott om aluminium pa marknaden. Aven om
LME-lagren av aluminium har 6kat mycket under den senaste tiden maste man komma ihdgatt det
produceras ungefir 40 miljoner ton aluminium arligen vilket innebir att lagren i nuliget motsvarar
bara ca 4 veckors konsumtion. Lagerokningen kan till storsta delen hirledas till omflyttningar av
metall till LME fran s.k. off warrant-lager.

Vissa bedémare tror att aluminiumpriset kommer att falla ytterligare till nivier omkring 1 650
USD per ton som en f6ljd av fortsatt minskad efterfragan och okade lager.

2.8 Tenn

Tennpriset vid LME (prompt) har ake lite berg- och dalbana under ar 2008. Den 2 januari ar 2008
var priset 16 055 USD per ton. Priset steg lingsamt under viren och vi fick ett drshogsta pa 25 498
USD per ton den 15 maj. Efter en liten nedging lag priset nagorlunda stabilt kring 23 000 USD
per ton under sommaren men borjar sedan falla langsamt i augusti, ett fall som kulminerar med
ett arsldgsta pris pa 11 300 USD per ton den 24 oktober.

Tennpriset har naturligtvis paverkats av den allménna oron i finansvirlden och den nedétgiende
konjunkturen. I och med att tenn mer och mer har kommit att anvindas i konsumentelektronik
stillet for bly i lod har metallen blivit mer kinslig f6r den allminna konjunkturen én tidigare.

PRIS- OCH LAGERUTVECKLING FOR TENN
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)

ton UsSD/ton
40 000 | | t 25000

[ Lager
——— Pris

30 000

19500

J I

20 000 14 000

10 000

3000

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Priser pa Medeltal ar: Ar2008 (t o m 5 dec.) Dagspris
tenn 2003 2004 2005 2006 2007 Lagst Hogst Medel 2008-12-05
USD/ton 4893 8504 7 366 8755 14529 11300 25498 19 000 11582
SEK/ton 39370 62515 54830 64336 97940 89440 152985 121462 96 135

Lagren vid LME har kontinuerligt minskat under dret. Den 2 januari &r 2008 var lagren 12 150
ton och i november hade lagren minskat till 3 015 ton. De lager som finns hos producenter och
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konsumenter har inte minskat pa samma drastiska sitt utan har legat omkring 26 000 ton vilket dr
en minskning frin 31 600 ton vid utgingen av ar 2007. De totala kommersiella lagren ricker for
nirvarande for cirka fyra veckors efterfragan.

Gruvproduktionen av tenn i virlden har minskat med 9,5 procent om man jimfér perioden
januari—augusti dr 2008 med samma period ar 2007. Om man tittar i detalj pa produktions-
siffrorna frin de olika linderna ser man att den kinesiska gruvproduktionen av tenn har minskat
under ar 2008 jaimfért med ar 2007. Under perioden januari till augusti 2007 producerades i Kina
95 000 ton tenn och under samma period i &r producerades 77 400 ton tenn. L r bryts en lingvarigt
okande trend avseende gruvproduktionen av tenn i Kina. Gruvproduktionen i Indonesien, som
minskade under ar 2007 efter att under flera ar ha 6kat, tycks i ar komma att ligga pa samma niva
som ar 2007. Under perioden januari—augusti ar 2008 var produktionen i Indonesien 68 000 ton
vilketr en lika stor produktion som samma period ar 2007. De tvé 6vriga stora producentlinderna
Peru och Bolivia visar bara smirre férindringar i sin produktion. Bolivia minskar frin 10 300 ton
till 9 800 ton och Peru 6kar fran 25 800 ton 26 000, iterigen om man jimfoér perioden januari till
augusti for ar 2007 och 2008.

Det sydamerikanska foretaget Serra da Madeira har beslutat att kdpa en kontrollpost i Parana-
panemas gruvféretag Taboca. Serra da Madeira ir indirekt kontrollerat av Minsur SA i Peru, som
har virldens storsta tenngruva i San Rafael. Minsur skulle pé detta sitt bli en lika stor producent
av tenn som det indonesiska foretaget PT Timah.

I januari &r 2009 kommer nya regler om export av tenn att gilla i Demokaratiska republiken
Kongo. Regeringen avser att forsoka hoja fortjansterna genom att endast tillata export av koncen-
trat—inte av oforidlat material. Reglerna har métts av stark opposition av lokala handlare med tenn
eftersom den déliga infrastrukturen inte medger transporter till anrikningsverk sa att tennmalmen
kan 6verforas till koncentrat. Marknaden férvintar sig storningar i den kongolesiska tennexporten
som uppgick till 7 000 ton under drets forsta sju manader.

Andra problem som plagar Kongo ir de rebellarméer som hirjar i Kivuprovinsen. Provinsen har
hég potential bland annat som tennproducent. Det sydafrikanska gruvforetaget Kivu Resources
har nyligen avbrutit sitt utvecklingsarbete med ett tennprojeke i Bisiey och evakuerat utlindsk
personal efter det att en brigad frin den kongolesiska armén tagit 6ver kontrollen av omridet. Fo-
retaget underhandlar med regeringen, delstatsregering och ledningen for den reguljira armén men
bedémer att nirvaron av 6verste Sammy och hans trupper i omradet 4r ett hot mot av foretaget
gjorda och fortsatta investeringar i projektet. Bisiey har mycket hog potential som tennproducent
eftersom det 4r en fyndighet med mycket hoga halter. Foretaget bedémer att det nu ir stor risk
att fyndigheten kommer att exploateras pa ett miljomaissigt negativt sitt och med negativa sociala
konsekvenser for befolkningen.

I borjan pa november nirmade sig en rebellarmé staden Goma i norra Kivuprovinsen. Viss
tennproduktion fortsitter fortfarande utanfor staden men det krigsliknande tillstindet innebir att
produktionen bara kan ske under stor svérighet och hur den kommer att utvecklas pa lite lingre
sikt 4r hogst osikert.

Det brittiska foretaget Afrimex anklagades nyligen i en rapport frin den brittiska regeringen att
fram till minst ar 2003 indirekt ha stott rebeller i 6stra Kongo genom att képa tenn fran omraden
som kontrollerades av rebellerna. Undersokningen visar att rebellerna kunde ta hand om delar av
fortjansten och anvinda denna for att betala sina kampanjer. Foretaget hade dven férsummat att
undersoka arbetsforhéllandena pé platsen dir det bland annat férekom barnarbete och arbete un-
der slavliknande forhéllanden. Afrimex uppges s sent som ar 2007 ha kopt cassiterit frin Goma.
Foretagets aktiviteter har foljts under ett antal ar av en brittisk minniskorittsorganisation, Global
Witness. Organisationens hemsida innehéller information om bland annat hur den tenn-, guld-
och koboltrika Kivuprovinsen har drabbats pa grund av sina tillgingar pa naturresurser.
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De fyra storsta producentlinderna av raffinerad tenn var &r 2007 foljande: Kina, med en pro-
duktion pé 147 100 ton, Indonesien 77 600 ton, Peru 35 900 ton och Malaysia med 25 500 ton.
Fran de produktionssiffror som finns tillgingliga fran januari till augusti ar 2008 kan man dra
slutsatserna att den kinesiska produktionen har minskat och sannolikt hamnar pd 2006 ars niva,
det vill siga omkring 132 000 ton. Anledningen till detta uppges vara att de stora smiltverken i
Kina har dragits med brist pa energi och dven haft planerade avbrott i driften fr att uppgradera och
effektivisera verksamheten. De 6vriga stora producentlindernas produktion dkar, men bara med
nagot tusental ton om man jaimfor perioden januari till augusti i a&r med samma period forra dret.

PRODUKTION OCH EFTERFRAGAN AV TENN | VARLDEN (tusen ton)

2003 2004 2005 2006 2007 2007 2008 2007-2008

jan—aug Forandring

jan—aug

Tusen ton %

Gruvproduktion 255,6 291,0 3427 335,3 339,3 228,8 2071 -21,7 -9,5

Produktion av raffinerat 276,4 343,1 349,6 351,4 348,3 225,0 219,4 -5,6 -2,5
tenn

Efterfrégan 301,8 306,6 360,7 307,8 263,5 148,1 150,1 2,0 1,4

Kommersiella lager 38,0 28,0 38,3 33,5 31,6 35,6 26,5 -9.1 -26

(vid periodens slut)

Kdlla: WBMS

Efterfrigan pa tenn i virlden har minskat den senaste tiden. Under perioden januari till augusti
2007 efterfragades 234 200 ton tenn och under samma period i ar 227 100 ton, en minskning med
3,0 procent. Den stora minskningen ser man i efterfragan i USA dir efterfrigan minskade med
40 procent eller fran 27 500 ton till 16 700 ton for perioden januari till augusti ar 2008 jimfort
med samma period ar 2007. Den kinesiska efterfrigan 4r oférindrad mellan 2007 och 2008. Ef-
terfragan under aktuell period ar 2007 var 81 000 ton och r 2008 var den 81 100 ton. Japan och
Singapore uppvisar smirre okningar i efterfrigan.

Forutom lager av tenn hos LME finns dven kommersiella lager hos producenter och konsumen-
ter i olika linder. I slutet av augusti ar 2008 uppgick dessa till 26 500 ton varav de storsta lagren
fanns i Indonesien (5 900 ton), Brasilien (3 600 ton) och USA med cirka 5 300 ton. USA har kvar
ett strategiskt beredskapslager av tenn pa 3 900 ton i augusti ar 2008.

Analytiker ser bade positiva och negativa faktorer for tenn. De blygsamma lagren och férhallan-
dena att den kinesiska exporten minskar och att produktionen i Indonesien hélls ned av politiska
skil paverkar tillgingen. Sinkta energipriser kan emellertid fa fart pa produktionen. Betriffande
prisutvecklingen under nista ar forutser GFMS Metals Consulting en niva mellan 10 000 och
15000 USD per ton det forsta kvartalet ar 2009 och en nivd mellan 12000 till 17000 USD per
ton det andra kvartalet. I sammanhanget kan noteras att produktionskostnaderna i Indonesien
uppges ligga omkring 12000 USD per ton.
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2.9 Nickel

Nickelpriset har i stora drag fallit under hela 2008. Fran ett rekordpris om 51 600 USD per ton
i maj 2007 foll priset drastiskt i slutet av maj och bérjan av juni dd LME inforde en ny regel som
kraver att den som haller 25 procent eller mer av LMEs lager tvingas lana ut material, vilket inne-
bir att ingen kan sitta med material som inte kommer ut pd marknaden. Efter detta ingripande
fran LME foll priset ner mot 26 000 USD per ton i augusti for att 6ka nagot under hésten. Det
nadde 31 000-32 000 USD per ton i november, men sjonk ater mot slutet av aret till 25 000—
26 000 USD per ton, varifran det steg till 33 200 i mars. Direfter har priset fallit stadigt till under
10 000 USD per ton i oktober och ligger i borjan av december pa 9200 USD.

PRISUTVECKLING FOR NICKEL
(veckomedeltal LME "Cash” respektive veckoslutsnoteringar)

ton UsD/ton
80 000 ‘ ‘ 56 000
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40 000 W 28 000
20 000 14 000
0 0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Priser pa Medeltal ar: Ar 2008 (t.o.m. 5 dec.) Dagspris
nickel 2003 2004 2005 2006 Hogst Medel 2008-12-05
USD/ton 9635 13843 14726 24271 33275 21783 9075
SEK/ton 77 221 101572 109721 177 156 204 666 137997 75323

Lagren har under samma tid varit pi samma niv som under 1999-2000, dvs. omkring 50 000 ton.
Orsaken till prisfallet har varit en férvintad minskning av efterfragan pa rostfritt stél, vilken under
hésten 2008 har infriats i samband med den kommande lagkonjunkturen
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PRODUKTION OCH ANVANDNING AV NICKEL (tusen ton, p=prognos)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008p 2009p 2006/07

andring
(procent)
Gruvproduktion 1247 1252 1325 1384 1468 1600 1551 1726 9,2
Produktion av primart nickel 1191 1197 1251 1274 1344 1427 1404 1546 51
Nickelanvéndning (konsumtion) 1175 1228 1246 1249 1401 1308 1374 1439 =57
Balans produktion —anvandning +16 -31 +5 +25 =55 +119 +30 +107
Kdlla: INSG

Prognoserna f6r 2008 och 2009 ir gjorda i september 2008 och de har dirfor inte kunnat ta hinsyn
till den senaste tidens hindelser i oktober—november (se nedan).

Gruvproduktionen 6kade med drygt 9 procent under 2007 jimf6rt med 2006. Prognosen for
2008 har sannolikt f6r héga virden beroende pa de driftsavbrott som sker i en mingd gruvor och
som exemplifieras i det f6ljande.

Produktionen av primirt nickel i virlden 6kade med fem procent frin 2006 till 2007. I Kina
okade den med 50 procent. Prognosen visar pa en minskning for 2008 med tvé procent. Med tanke
pa de produktionsinskrinkningar som gors under fjarde kvartalet 2008 kommer minskningen
sikerligen att bli mera omfattande 4n sa.

Nickelanvindningen i virlden minskade med i genomsnitt nira 6 procent under 2007. Bland
storre anvindarlinder var det Kina som visade en stark 6kning med 29 procent. I évrigt minskade
anvindningen i de linder som har den storsta anvindningen av nickel. I USA var minskningen
7 procent, i Japan 9 procent och Korea 31 procent. For 2008 prognosticeras en 6kning med
5 procent till 1 374 tusen ton. Med tanke pé neddragningarna i stdlverken for rostfritt i virlden
(se mera nedan) kommer anvindningen att bli mindre, sannolikt ingen 6kning alls utan snarare
en minskning.

Produktionen av rostfritt stal vintas minska i virlden under den nirmaste tiden (fjirde kvartalet
2008) da lagren bérjar vixa under minskande efterfragan, bland annat som en f6ljd av neddrag-
ningarna inom fordonsindustrin. De verk som tillverkar rostfritt minskar sina inkép, vilket bland
annat resulterat i omforhandlingar av de volymer av legeringsmetaller, inklusive nickel, som verken
behéver. Virldens storsta stilforetag, ArcelorMittal, tillhor dem som stiller av en stor del av sin
tillverkningskapacitet under en tillrickligt lang period f6r att komma i fas med efterfrigan. Investe-
ringar i Kina ir ett problem f6r Europa. Tidigare anvindes ca 80 procent av det stal som tillverkades
inom landet och 20 procent exporterades. Nir ligkonjunkturen drabbar landet méste de silja sitt
stal nagon annanstans vilket innebér export. Med en marknad som flodar 6ver av stal tvingas de
sinka priset for att fa silja. Detta ger i sin tur upphov till att EU uppfattar det som dumpning av
priserna och diskussioner om lagstiftning mot detta har pabarjats i Bryssel. Produktionen i virlden
vintas minska s att den under 2009 kommer att ligga i paritet med den under 2005.

Av tabellen ovan framgir att produktionen av primarnickel under 2007 6versteg anvindningen
med 119 000 ton, vilket dr det storsta dverskott som erhallits under de senaste atta dren. Det mot-
svarar 9 procent av anvindningen, dvs. anvindningen kunde ha varit 9 procent hogre med den
produktion som ridde under 2007. I tabellen kan dven utlidsas att balansen mellan produktion och
anvindning (konsumtion) har varierat mellan dren och att det i stora drag rader balans.

Pris- och kostnadsliget tillsammans med turbulensen inom bankvirlden har medfort att foretag
i allt stérre omfattning omprovar sivil sin verksamhet som planerade framtidssatsningar. Outo-
kumpu har tidigare fattat beslut om att investera ca 11 miljarder kronor i Tornea, Avesta och Deger-
fors. I Avesta planeras drygt fem miljarder kronor investeras for att utoka tillverkningskapaciteten
av framst rostfritt duplexstal. Outokumpu har nu i anslutning till sin rapport f6r tredje kvartalet
2008 beslutat att frysa de planerade investeringarna for en tid sd att foretaget kan analysera nuliget,
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som bland annat har medfort kraftiga kostnadsokningar sedan investeringsbeslutet togs. Den nya
utokade anldggningen i Avesta skulle enligt de ursprungliga planerna vara klar 2010 och medféra
att kapaciteten okar frin 205 000 ton till 650 000 ton firdigt stal per ar.

Béide Norilsk och Vale har beslutat att minska sin produktion till f6ljd sjunkande efterfragan
och allt lagre pris. Norilsk stinger lateritgruvan Cawse i Vistaustralien. Vale planerar att minska
produktionen med 20 procent i Indonesien och 65 procent i Kina. Féretaget kommer ocksa att
overviga att senareldgga starten av sina satsningar i Nya Kaledonien och Brasilien. Det dr Goro i
Nya Kaledonien som har en nominell kapacitet om 60 000 ton per ar och Onca Puma i Brasilien
med en kapacitet pd 58 000 ton per ar.

Den finska gruvan i Talvivaara i Sotkamo har startat sin verksamhet under 2008. Talvivaara
ar en stor sulfidfyndighet som beriknas innehélla 336 miljoner ton malm med frimst nickel och
zink, men dven koppar och kobolt. Malmen anrikas med en for vira trakter ny teknik nimligen
bakteriell lakning. Malmen krossas i tre steg, agglomereras och ldggs i hogar i vilka sedan lakningen
dger rum. Ur lakvitskan utvinns dirpa metaller. Gruvbrytningen paborjades i april och lakningen
startades i juli. Den forsta metallen erhélls i bérjan pa oktober. Verksamheten 4r under uppbygg-
nad och full produktion vintas uppnas férst om nagra ar da 33 000 ton nickel, 60 000 ton zink,
10 000 ton koppar och 1200 ton kobolt dr malet. F6r 2009 hoppas man né 60 procent av denna
produktion. Férsok med biologisk lakning har pagitt i Talvivaara sedan 2005 och ddrmed har
ocksa kunskap vunnits om hur processen fungerar i ett nordiskt klimat. En viktig forutsittning dr
att det bildas virme nir svavelkis och magnetkis oxideras. Denna virme ir tillricklig for att bak-
terierna ska md bra och skéta sitt jobb 4ven vintertid. De parametrar som ir viktiga for styrning
av processen dr partikelstorlek, pH, temperatur och lufttillférsel. Foretaget har prissikrat nira
16 000 ton nickel och 38 000 ton koppar till 23 611 USD per ton nickel och 1 948 USD per ton
koppar for 2009-2011.

I Kanada har Voisey’s Bay i Labrador just kommit upp i full kapacitet och Vale Inco som zger
gruvan har fattat beslut om att bygga ett hydrometallurgiskt verk for att behandla malmen.

BHP Billiton har avslutat avtalet med Indonesiens PT Antam som siktat pa att bryta laterit-
nickel i Indonesien. En lonsamhetsstudie har genomforts pa PT Antams fyndighet Buli och BHP
Billitons projekt pd Gag Island, men ingen lonsamhet har kunnat péavisas. PT Antam tinker un-
dersoka mojligheterna att sjilv bryta Buli och tillimpa smiltmetallurgi for att gora ferronickel.

BHP Billiton har aterstartat sitt smiltverk i Kalgoorlie efter en tids avbrott f6r ombyggnad.
Avbrottet beriknas ha medf6rt att 18 000 ton nickel har undanhallits marknaden under tiden.
Verket har en nominell produktion om 100 000 ton per &r och tar malm frin foretagets gruva i
Leinster och koper fran gruvorna i Kambalda. Raffineringsverket i Kwinana har ocksa varit avstillt
for ombyggnad. Det beriknas vara i drift inom kort.

Lockerbygruvan i Sudbury i Ontario, Kanada, tillhér dem som har stingts pa obestimd tid
efter den senaste tidens prisfall f6r nickel. Gruvan édgs av First nickel som ér ett mindre gruv- och
prospekteringsforetag.

I Sudbury kommer Xstrata Nickel att stinga tvd av sina nuvarande gruvor Craig och Thaye-
Lindsley tidigare dn planerat, pa grund av det laga nickelpriset och dyr energi. Gruvorna har varit
i drift linge och ir djupa. I stillet kommer produktionen att pabérjas i tva nya fyndigheter av
vilka Nickel Rim South ir en lagkostnadsgruva. Den andra ir Fraser Morgangruvan. I Nickel Rim
South ir tillgingarna 14,5 miljoner ton med 1,6 procent nickel och 3,1 procent koppar. Dessutom
finns 1,7 gram per ton platina och 1,9 gram per ton palladium. Brytningen 4r inriktad pa en arlig
produktion av 1,25 miljoner ton malm som beriknas innehalla 15 000 ton nickel och drygt 4 ton
platinametaller. Ett 1 735 m djupt schakt har fardigstillts liksom ett ventilationsschakt. Craiggru-
van kommer dven fortsittningsvis att pumpas och anliggningen kommer att liggas i malpése for
att senare kunna anvindas for att komma till nirliggande malmkroppar.

30 sGU/Mineralmarknaden december 2008



Xstrata Nickel har ocksé stingt sin anldggning i Dominikanska republiken under en tid f6r att
minska pé sin produktion av ferronickel. Diremot forvintas Raglangruvan i norddstra Kanada ga
med full kapacitet.

Det péagar ett antal projekt som syftar till att ta tillvara mineral frin varphogar och anriknings-
sand vid nedlagda gruvor. Braemore Resources héller pd med ett sadant projekt i Vistaustralien vid
tidigare Western Minings anldggningar i Leinster, Kambalda och Mt Keith. En ny snabb laknings-
metod har utvecklats. Det beridknas bli en produktion pa ca 18 000 ton nickel per arien anliggning
som behandlar 5 miljoner ton per ar. Driftskostanden beriknas bli under 9 000 USD per ton.
Eftersom projektet utgar frin rivara som numera dgs av BHP Billiton maste vid lonsamhetsberik-
ningar tas med att endast 75 procent av metallpriset hamnar hos dgaren av anliggningarna.

Till de utvecklingsprojekt som startat i ljuset av de tidigare raidande héga nickelpriserna finns
nagra som kriver mycket stora investeringar. Ett sidant ar det som Xstrata Nickel nu haller pa att
bygga upp i Koniambo i Nya Kaledonien. Produktionen kommer att bli 60 000 ton per ar och for
nirvarande pigar markarbeten, muddring samt konstruktionsarbeten f6r smiltverk och kraftverk.
Koniambo ska vara i produktion ar 2011. Ett annat exempel ar BHP Billiton som just har startat
driften vid Ravensthorpe i sédra delen av Western Australia. Dir finns 235 miljoner ton malm
med 0,67 procent nickel.

Kanadensiska Sherrit som bryter nickelmalm i Moa Bay pa Kuba, har tidigare planerat att bygga
ut verksamheten pa Kuba och i sitt smiltverk i Fort Saskatchewan. Investeringarna har tills vidare
avbrutits. Sherrit kommer ocksd att 6verviga hur man ska forfara med Ambatovy pa Madagaskar
som ir ett av de storsta nickelprojekten i virlden. Det 4r en lateritfyndighet dir produktionen
planeras starta under 2010. Agare ir forutom Sherrit International dven Sumitomo Corp., Korean
resources samt SNC-Lavalin.

2.10 Jarnmalm

Den globala efterfragan pa jirnmalm har varit fortsatt stark under arets tre forsta kvartal. Efter-
fragan har under de senaste tvA manaderna dock avtagit i samband med den globala finanskrisen.
Bade Vale (f.d. CVRD) och Rio Tinto har meddelat tioprocentiga neddragningar i deras arliga
jarnmalmsproduktion. BHP Billiton (BHP) har fortfarande inte gjort nigra officiella uttalanden
om neddragningar men nigra kinesiska stélverk har bett BHP om att skjuta upp leveranser om ca
6 miljoner ton jirnmalm (vilket motsvarar ungefir 5 procent av BHPs drsproduktion).

Den globala sjoburna jarnmalmshandeln 6kade med 15,4 procent till 435 miljoner ton under
drets forsta sex manader. Handeln till sjoss under det andra kvartalet 2008 uppgick till rekordhoga
233 miljoner ton jairnmalm.

Kinas jirnmalmsimport under perioden januari—oktober 2008 uppgick till 376,7 miljoner ton,
vilket 4r en 6kning med hela 20,2 procent jimfort med samma period 2007. Kinas jairnmalms-
import foll dock med 22 procent till 30,6 miljoner ton i oktober 2008 jimf6rt med foregiende
manad. Den kinesiska jirnmalmsimporten forvintas fortsitta att minska under resterande del av
dret och fram till forsta kvartalet nista dr. China Mining Association bedémer att Kinas jirnmalms-
import under innevarande ar nar mellan 410 och 420 miljoner ton jirnmalm for att sedan under
r 2009 minska till omkring 400 miljoner ton jairnmalm.

Rio Tinto producerade 121,6 miljoner ton jirnmalm under érets tre forsta kvartal, vilket dr
en 6kning med 15 procent, jimfoért med samma kvartal 2007. Produktionen okade trots att en
avlastningsstation vid hamnen i Cape Lambert stod stilla i tre veckor vilket innebar ett bortfall
pa ungefir 1 miljon ton. I somras tog Rio Tinto beslut om en investering om totalt 667 miljarder
USD (Rio Tintos andel dr 492 miljarder USD). Investeringen innebir att arskapaciteten vid Rio
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Tintos gruvor i Pilbararegionen i vistra Australien kommer att 6ka till 320 miljoner ton jirnmalm
dr2012. Drygt hilften av investeringen utgors av automatisering av jarnvigstransporterna forutsatt
att testforsoken gar bra. Visionen 4r att inom fem ar sé ska forarlosa lok transportera det mesta av
all jirnmalm pa de 1 300 km jirnvigar som sammanbinder Rio Tintos 11 gruvor med 3 hamnar.

BHP producerade 88,2 miljoner ton jirnmalm under perioden januari—september 2008, vil-
ket dr en 6kning med 17,6 procent jaimfdrt med samma period éret innan. I slutet av november
tog BHP beslut om ytterligare ett stort expansionsprojekt vid BHP:s gruvor i vistra Australien.
Rapid Growth Project 5 (RGP5) innebir en investeringskostnad pa 4,8 miljarder USD och en arlig
produktionsékning med 50 miljoner ton till 205 miljoner ton under andra delen av 2011. Storst
kapacitetsutbyggnad kommer att ske vid gruvorna i Yandi och Area C. Utbyggnad av infrastruktur
dr ocksa en viktig del i RGP5 ddr det bland annat kommer att anliggas mera fartygsplatser vid den
inre hamnen i Port Hedland (Finucane Island) samt dubbelspariga jarnvigar.

BHPs bud pa Rio Tinto tidigare i ar har nyligen dragits tillbaka av BHPs styrelse pa grund av
den forsimrade virldsekonomin och lagre ravarupriser. Affiren hade fatt godkdnnande bade frin
amerikanska och australiensiska konkurrensmyndigheter medan EU-kommissionen hade medde-
lat ett s.k. ”State of Objections” mot den foreslagna sammanslagningen dir kommissionen bland
annat krivde att vissa affirsomraden (jirnmalm och kol) skulle delas upp och siljas for att sam-
manslagningen skulle kunna ske. EU-kommissionen skulle ta ett formellt beslut i frigan i mitten av
januari 2009. Pa grund av den ridande ekonomin och osikerheten kring forsiljningen av nimnda
affirsomriden kan inte BHP for nirvarande tillgodose dessa krav som kommissionen med storsta
sannolikhet kommer att kriva for att de ska ge klartecken till affiren.

Rio Tinto och BHP kom &verens forst i somras med sina asiatiska kunder om jirnmalms-
prishojningar for kontraktsaret 2008 (som bérjar 1 april). Prishojningen blev 96,50 procent for
styckemalm och 79,88 procent for fines. Brasilianska Vale var klar med prisférhandlingarna redan
i februari 2008 dir prisdkningen blev 65 procent for finesprodukter. Detta ir forsta gingen som de
australiensiska jairnmalmsproducenterna har fitt en prispremie for att de 4r nirmare den asiatiska
marknaden. I april 2008 blev prisférhandlingarna for masugns- och DR-pellets klara da Vale kom
overens med sina kunder i Europa, Mellandstern och Nordafrika om prishjningar med 86,67
procent. I mitten av april triffade LKAB en prisuppgérelse med Arcelor Mittal om 86,67 procent
prish6jning pd masugnspellets och 70,31 procent prish6jning pa fines (KBF).

De tre stora jairnmalmsjittarna hoppas att genomférda produktionsneddragningar ar tillrick-
liga for att stodja en uppgang av jairnmalmspriset i kommande prisférhandlingar. Men da den
globala neddragningen av stalproduktion ar mycket storre 4n den minskade ravarutillgingen dr
det troligt att jirnmalmspriset kommer att ga ned. De flesta analytiker prognostiserar mellan 15
och 50 procent nedging i jirnmalmspriset for nista ar (fr. 1 april 2009).

Virldens storsta jairnmalmsproducent Vale producerade 238,4 miljoner ton jirnmalm under
perioden januari—september 2008. Detta dr en 6kning med 6,9 procent jimfoért med samma period
aret innan. Pelletsproduktionen 6kade med 6,5 procent till 33,8 miljoner ton. Vale har tecknat
tiodriga leasingkontrake med tre stycken pelletstillverkare (Nibrasco, Kobrasco och Itabrasco) i
Brasilien. Vale tecknade i mitten av oktober 2008 ett femarigt kontrakt med den europeiska staltill-
verkaren Corus om leveranser av totalt 63 miljoner ton jirnmalm. Utbyggnaden av drskapaciteten
i Carajas till 120 miljoner ton jirnmalm ligger efter projektplaneringen och det beriknas bli klart
till forsta halvaret 2011. Vale investerar 1 650 miljarder USD i tolv stycken jittestora fraktfartyg
for jirnmalm, vardera med en kapacitet pa 400 000 dodviktston. Forsta leveransen beriknas ske
i borjan av 2011.

LKABs jirnmalmsproduktion minskade med 1,6 procent till 18,0 miljoner ton jirnmalms-
produkter under perioden januari-september 2008. Den ligre produktionsvolymen forklaras
frimst av en brand i Malmberget som utbrét i februari och normal produktion kom inte iging
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forrdn i april. I slutet av april 2008 startade produktionen vid LKABs nya anriknings- och pel-
letsverk (KA3/KK4) som kostat ungefir 7 miljarder kronor. Den officiella invigningen skedde den
17 juni med bland annat kronprinsessan Victoria. Det nya verket har haft vissa inkérningsproblem.
LKAB: totala jirnmalmsleveranser under perioden var 17,4 miljoner ton, vilket 4r en minskning
med nistan 7 procent i jimforelse med samma period 2007. Pelletsleveranserna utgor nistan
80 procent av den totala leveransvolymen vilket motsvarar 13,7 miljoner ton (0,5 miljoner ton
mer dn for samma period 2007). En viss lageruppbyggnad har skett under perioden och LKABs
lager av malmprodukter per den 30 september 2008 var 2,2 miljoner ton (600 000 ton mer dn per
30 juni 2008 och 700 000 ton mer sedan drsskiftet).

LKAB:s styrelse tog i slutet av oktober beslut om att bygga en ny huvudnivé i Kirunagruvan
for drygt 12 miljarder kronor. Den nya huvudnivin (pa 1 365 meters avvigning) blir den sjunde
i ordningen sedan underjordsbrytningen startade dr 1962. Malmreserven ir beriknad till ca 615
miljoner ton vilken ger ca 375 miljoner ton firdiga jirnmalmsprodukter. Livslingden for gruvan
i Kiruna f6rlings med drygt 20 ér till omkring 2030. Driftsstart for de forsta delarna av den nya
huvudnivén beriknas att ske under 2012.

Som tidigare nimnts i detta avsnitt kommer bade Vale och Rio Tinto att dra ned pa jirnmalms-
produktionen under kvarvarande del av aret. Aven LKAB anpassar sig efter den minskade efterfra-
gan pa jairnmalm och stinger tva av sina pelletsverk under vintern och varen. Pelletsverket MK3 i
Malmberget stoppas i ca fyra manader fr.o.m. 1 december 2008 medan pelletsverket i Svappavaara
stoppas fr.o.m. 1 januari t.o.m. 31 maj 2009.

211 stal

Den globala finanskrisen har medfort en kraftigt minskad efterfragan pa stdl inom de flesta till-
limpningsomradena varfor manga stilproducenter runt om i virlden har skurit ned eller kommer
att skira ned produktionen. Virldens storsta staltillverkare Arcelor Mittal drar ned sin stalproduk-
tion med 30 procent medan tyska Salzgitter har aviserat produktionsneddragningar med upp till
30 procent. Rysslands storsta staltillverkare Severstal har ocksd meddelat att produktionen kommer
att reduceras med ca 30 procent. Fyra stora staltillverkare i Kina har meddelat att de kommer att
minska sin produktion med mellan 10 och 20 procent. SSAB i Sverige uppskattar att leveranserna
under det fjirde kvartalet 2008 kommer att minska med nistan 18 procentijimforelse med samma
kvartal 2007. For SSABs nordamerikanska verksamhet (f.d. Ipsco) bedoms leveranserna minska
med 30 procent. I Sverige har Sandvik Materials Technology (SMT) varslat drygt 1 000 personer i
Sandviken och i Hallstahammar (Kanthal) som en 6ljd av svagare efterfrigan pa SMTs produkter.
Miljardsatsningarna vid stalverken i Avesta (5 miljarder) och i Degerfors (2 miljarder) har skjutits
upp av finska dgaren Outokumpu. Beslut om investeringarna kommer att genomf6ras tas innan
drets slut. Investeringen i Torned dir produktionskapaciteten f6r ferrokrom kommer att fsrdubblas
berdrs inte utan investeringen dir fortloper som planerat.

Fran Kina exporterades 31 procent firre firdiga stdlprodukter i oktober 2008 jaimfort med
september 2008. Eftersom den globala stilmarknaden har forsvagats rejilt pa sistone forvintas
exporten av firdiga stilprodukter frin Kina minska ytterligare under november och december
2008 (tillsammans med ett sjunkande stalpris). Eurofer (European Confederation of Iron and Steel
Industries) forutspar en avsevirt minskad efterfrigan pa stal (sdrskilt frin bilindustrin) i Europa
under 2009. Eurofer bedomer att den europeiska efterfragan pa stal kan 6ka forst under det fjarde
kvartalet ndsta ér.

Under perioden januari—oktober 2008 producerades det 1 136 miljoner ton rastdl i virlden
enligt World Steel Association (tidigare International Iron and Steel Institute), vars statistik om-
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fattar 66 rapporterande linder och som ticker ca 98 procent av rastalsproduktionen. Detta ir en
okning med 2,9 procent jaimf6rt med samma period féregiende dr. Om man exkluderar Kina dr
okningen 2,2 procent.

RASTALSPRODUKTIONEN | VARLDEN JANUARI-OKTOBER 2008

Januari—oktober 2008 Forandring jamfort med

samma period 2007

(miljoner ton) (procent)

1.Kina 427,3 3,9
2.EU-27 176,6 0,3
3.Japan 102,4 2,7
4.USA 83,0 1,8
5. Ryssland 61,5 2,1
6. Indien 45,9 4,8
7. Sydkorea 459 79
8. Ukraina 33,5 -5,9
9. Brasilien 29,7 6,5
10. Turkiet 23,2 8,1

Kdlla: World Steel Association

Kinas rastalsproduktion utgdr 37,5 procent av den globala rastalsproduktionen och 6kade med
ndstan 4 procent till 427 miljoner ton. Réstalsproduktionen i oktober minskade dock i Kina med
9,4 procent jimfort med september 2008 och med 17 procent jamfort med oktober 2007.

Inom EU-27 okade rastélsproduktionen med mittliga 0,3 procent till 176,6 miljoner ton.
I Ruminien och Bulgarien minskade produktionen mest med 10,7 resp. 26,5 procent. I de tva
storsta rastalsproducerande linderna inom EU-27, Tyskland och Italien, minskade produktionen
med 1,6 resp. 0,2 procent till 40,1 respektive 26,4 miljoner ton rastl. I Belgien diremot dkade
rastalsproduktionen med 11,1 procent till 9,8 miljoner ton. Spaniens ristalsproduktion 6kade med
8,8 procent till 17,4 miljoner ton. I Finland 6kade produktionen med 5,7 procent till 3,9 miljoner
ton rastal. Rastélsproduktionen i Polen var 9,0 miljoner ton och i Storbritannien 12,0 miljoner
ton. EU-27s oktoberproduktion minskade med 2 procent i jimforelse med september 2008 och
med 5,7 procent i jimforelse med oktober 2007.

Rastélstillverkningen i Sverige uppgick till knappt 4,6 miljoner ton under arets tio férsta ma-
nader, vilket ir en minskning med 2,8 procent jimfért med samma period 2007. Oktoberproduk-
tionen minskade med hela 16,4 procent till 428 400 ton.

I Mexico och Kanada 6kade ristdlsproduktionen med 7,4 respektive 8,1procent till 15,4
miljoner ton respektive 14,0 miljoner ton. I Egypten 6kade produktionen med 5,2 procent till
5,4 miljoner ton rastadl medan produktionen i Sydafrika stannade pa 7,6 miljoner ton rastil

2.12 Ovriga metaller

URAN

Spotpriserna pd uran har fallit kontinuerligt sedan forsommaren 2007 ned till ett drsldgsta pris
pa 44-45 USD per Ib den 21 oktober. Priset har sedan vint uppét och nadde 53 USD per Ib
den 20 november. Det finns ingen borshandel med uran, men tvé féretag sammanstiller globala
spotprisrorelser veckovis baserat pa industrienkiter. Den mesta handeln med uran sker dock med
langtidskontrake.
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Spotpriset drevs upp snabbt under 2006 och férsta delen av 2007 till ndra 140 USD per Ib med god
hjilp av fonder. Enligt bedomare blev den verkliga marknaden, de som handlar med den fysiska
varan, frustrerad éver fondernas agerande och beslét att statuera exempel genom att vigra act kdpa
mera “yellowcake”. Det ser ut att ha haft effekt, fondernas makt verkar vara bruten och det verkar
som om de verkliga aktdrerna ater kommer att dominera spotmarknaden.

De laga priserna har medfért problem f6r minga gruvforetag i skuggan av finansoron sé att
de drar ner pa produktionen och minskar prospektering och andra kostnader som kan minskas
tillfillige. Tillgangen pa U,O, har sjunkit under senare tid. Aven tillgingen pé hexafluoriden bérjar
minska. Kanadensiska Cameco dverviger att stinga en av sina konversionsanliggningar pd grund
av svérigheter att fa tag pd fluorvitesyra som ir nédvindig f6r framstéllningen.

Efterfragesidan har héllit igen sa linge som mojligt for att skaka av sig spekulerarna, men under
de senaste veckorna har de verkliga anvindarna kommit tillbaka och bérjat kopa uran.

Regeringen i Vistaustralien beslot i september att ta bort férbudet att bryta uran i landet. Det
medfor att flera fyndigheter kommer att dgnas fornyat intresse och nya lonsamhetsberikningar
kommer att utforas. Det kommer ocksé att verka stimulerande for prospekteringen efter uran i
omradet.

Rio Tinto planerar att 6ka produktionen vid Rossing i Sydafrika frin 4 500 ton per ér till
5500 ton per ér frin 2012. Gruvan kommer dessutom att fa en livslingd bortom 2020. Foretaget
prospekterar omkring gruvan och hoppas kunna 6ka reserverna samtidigt som man ocksa hoppas
kunna oka reserverna med att infora lakning i hogar (heap leach). For att forsikra sig mot sving-
ningar i tillging till svavelsyra kommer foretaget att bygga en egen syrafabrik vid gruvan.

Dominiongruvan i Sydafrika har stingts till f6ljd av det under aret fallande priset. Verksamhe-
ten vid gruvan kriver en pataglig forhojning av priset for att det ska bli [6nsamt att ta upp driften
igen.
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3. SVERIGE

3.1 Prospektering

Satsningen pa prospektering i Sverige steg 70 procent 2007 till 625 miljoner kronor. Under 2008
fortsatte satsningarna i samma takt med fullbokade borriggar. Det var ling leveranstid pa nya
borrmaskiner. Efter sommaren kom den finansiella krisen att i hog grad berora gruvindustrin
samtidigt som priserna f6ll kraftigt pa en stor del av de metaller som utvinns fran svenska gruvor.
Gruvfdretagen bérjade visa daliga ekonomiska resultat och besparingsatgirder sattes snabbt in.
Det drabbande i hog grad prospekteringen som i stor utstrickning har inhyrda borrare och ovrigt
ocksa anlitar kontrakterade foretag. Aven de sma prospekteringsforetagen drabbas eftersom det
dr svarare att fa tag pa riskvilligt kapital. Under tredje kvartalet blev det mycket lag beliggning pa
borrmaskinerna och flera foretag i branschen har tvingats varsla personal om uppsigning. Denna
nedging kommer att drabba utfallet for prospekteringen i Sverige under 2008 i s hog grad att
det kommer att leda till en minskning under aret (se diagram nedan). Ett urval av prospekterings-
aktiviteter i Sverige under 2008 redovisas ocksé i detta avsnitt.

PROSPEKTERINGSKOSTNADER | SVERIGE
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Fran Zinkgruvan prospekteras i omgivningarna efter fortsittning pd malmstraket ifran gruvan.
Borrningar har pagatt vid Dalby och Finnafallet dir hdghaltig bly-zink-silvermineralisering har
patriffats. Fyndet har gjorts pa stort djup. I en 41 meter lang borrkirna har 13,4 procentzink, 10,2
procent bly och 179 g per ton silver pétriffats. Borrningarna kommer att fortsitta.

Dragon Mining har fortsatt diamantborrningarna mot djupet i Svartliden under sommaren 2008.
Ettborrprogram om totalt 4 460 borrmeter har utforts. Resultaten foreligger inte annu i sin helhet,
men hittillsvarande resultat visar pé en fortsittning mot djupet med goda guldhalter som skulle
kunna antyda att det i framtiden gar att bryta guld 4ven underjord i Svartliden.

Kanadensiska Tumi Resources har borrat i Sala och hittat en silver-bly-zink-mineralisering ome-
delbart vister om Sala silvergruva. Ett borrprogram omfattande 10 borrhil som utférdes under
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2008 upptickte en 75 meters bred och mer dn 800 meter lang mineraliserad zon som ir 6ppen
mot djupet.

Mawson Resources Ltd och Continental Precious Minerals Inc fortsitter att borra efter uran
i Jimtland. Till storsta delen sker Mawsons uranprospektering i Hotagen- och Tésjoomradet dir
Mawson har borrat ett flertal fyndigheter dir bland annat Klippibicken beriknas innehalla 1,5
miljoner ton med 0,08 procentU,O,. Continental utfér borrningar frimst i Ostersund—Storsjon-
omrédet. Vikenfyndigheten har varit i srskilt fokus dédr borrningar har utforts under 2008 (men
dven tidigare). Denna skiffer har tidigare undersokes av SGU pa 1970-talet.

Australiensiska Aura Energy har ett 106 km? stort undersékningsomrade vid Storsjon i Jimtland
dir alunskiffrar ska undersokas. Foretaget har tecknat avtal med kinesiska Sino King Enterprise
Investment Ltd om finansiering av prospekteringen med 15 miljoner AUD. Milet dr att avgrinsa
tillgingar om 1 000 miljoner ton med atminstone 160 ppm U,O,. For sin insats erhaller Sino King

20 procent i projektet. Foretaget har sedan ritt att kdpa in sig med ytterligare 60 procent f6r 460
miljoner AUD.

Mikula Mining frin London har képt 67 procent i Gringesberg Iron Ore Company AB, som
ar ett dotterbolag till Roslagen Resources AB. Mikula har dtagit sig att investera 3,5 miljoner
pund i Gringesberg. Syftet r att prospektera och utreda l6nsamheten i frimst Gringesberg och
Ekstrdmsberg (utanfor Kiruna). Mineraliseringen i Ekstromsberg rapporterades ha 100 miljoner
ton jairnmalm med 40 procent jirn. Utdver dessa bdda har féretaget undersékningstillstind dven i
Norberg, samt Tjarrojikka och Akosjegge i Kiruna.

Boliden AB fokuserar sitt prospekteringsarbete frimst vid sina gruvor och deras nirhet. Filt-
prospektering sker vid ett 20-tal basmetall- och guldprojeke i Skelleftefiltet, Bergsslagen och i
Doroteatrakten. I november meddelade Boliden att filtprospekteringen kommer minska med
nistan en tredjedel som en direkt spardtgird.

IGE Nordic ir involverade i ett flertal joint venture men har ocksd ett antal egna prospekterings-
objekt. Foretaget genomfor f6r narvarande ett omfattande 16 000 meters borrprogram i nickelpro-
jektet Ronnbicken dir 88 borrhal om totalt ca 13 500 meter har slutf6rts. Nordic Iron Ore AB
ar ett joint venture som IGE Nordic, Kopparberg Mineral AB och Arcelon Mineral AB iger till
lika delar. Bolagens alla undersokningstillstind for jarn (12 st.) har tillforts till det gemensamma
bolaget dir Kopparberg Mineral fungerar som huvudoperator.

3.2 Produktion

Vid anrikningsverket i Bjérkdalsgruvan som 4gs av kanadensiska Gold-Ore Resources Ltd pro-
ducerades det nistan 19 500 oz guld (eller ca 610 kg) under érets nio forsta manader. Foretaget
kommer att installera ytterligare en s.k. Knelson-separator (centrifugalseparator) i anrikningsver-
ket under 2009 for att forbittra guldutbytet. Gold-Ore har képt Lundin Minings nittioprocentiga
dgarandel i zink- och kopparprojektet Norrliden som ligger i centrala Skelleftefiltet. Svenska IGE
Nordic dger de resterande tio procenten i projektet.

Boliden har numera fem aktiva gruvor i Sverige (Aitik, Kristineberg, Maurliden, Renstrém och

Garpenberg). Brytningen i Petiknds upphorde i borjan av 2007.
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Den anrikade volymen i Aitik minskade med 5,1 procent till knappt 12,8 miljoner ton un-
der perioden januari—september 2008. Den producerade sligen i anrikningsverket innehéll 32 791
(35 573) ton koppar (siffrorna inom parentes anger produktionen samma period 2007). Ligre kop-
parhalter i anrikad malm har medf6rt en minskad kopparproduktion.

Anrikad malmvolym frin Bolidenomradet vid anrikningsverket i Boliden minskade med 30
procent till 967 000 ton och inneholl 29 635 (53 332) ton zink i slig och 7 615 (8 878) ton kop-
par i slig. Zink- och kopparproduktionen sjonk till f6ljd av neddragningen i avvaktan pa ett nytt
sandmagasin. Bolidenomradet beriknas atergi till full produktion under andra kvartalet 2010.

I Garpenberg okade det anrikade tonnaget med 8,7 procent till 1,01 miljoner ton. Metall-
innehallet var 59 837 (51 258) ton zink i slig och 20 168 (18 189) ton bly i slig samt 95,5 (86,7)
ton silver i slig. Hoga metallhalter tillsammans med okat anrikat tonnage har lett till rekordnivéer
i Garpenbergs metallproduktion.

Aitik 36-projektet fortloper enligt plan som innebir en fordubbling av malmproduktionen i
Aitik till 36 miljoner ton malm per ér till 2014. Den totala investeringskostnaden har 6kat med
ytterligare 800 000 kronor till 6 miljarder kronor.

Boliden investerar 270 miljoner kronor i ett nytt sandmagasin dd det nuvarande sandmagasinet
borjar né sin tillstindsgivna mingd. Det nya magasinet kommer att konstrueras for dtminstone
20 ars produktion och kommer att vara klart i slutet av 2009.

Vid Dragon Minings gruva i Svartliden bréts 233 435 ton malm under perioden januari—
september 2008. I anrikningsverket anrikades 202 348 ton malm som innehéll 33 163 oz guld
(eller ca 1 031 kg).

LKAB producerade 18,0 (18,3) miljoner ton jirnmalmsprodukter under perioden januari —septem-
ber 2008. Leveranserna under perioden uppgick till 17,4 (18,7) miljoner ton jirnmalmsprodukter.
Rorelseresultatet okade med hela 102 % och blev 9 846 (4 858) miljoner kronor, vilket forklaras
fraimst av hogre priser. Arbetet med att starta en ny jairnmalmsgruva vid Gruvberget i Svappavaara
pagir. En ansékan om permanent brytningstillstind f6r 2 miljoner ton magnetitprodukter arligen
har limnats in till Miljsdomstolen. Tidigare undersokningar har visat det finns tillgingar om minst
27 miljoner ton magnetit och hematit i Gruvberget. LKABs dotterbolag Minelco har tecknat ett
avtal om magnetitleveranser av totalt 1,8 miljoner ton under tre ar till en producent av tungbetong
(vilket anvinds inom gas- och oljeindustrin). Detta kan jimforas med fjolirets leveranser om 0,9
miljoner ton magnetit. Mer att lisa om LKAB finns i avsnittet 2.10 Jirnmalm.

Lovisagruvan ir en liten bly-zinkgruva som ligger nira Strissagruvan i Orebro lin. Under arets tio
forsta manader har 22 680 ton malm producerats med genomsnittliga halter om 9,27 procent zink
och 5,78 procent bly. Malmen krossas innan den fraktas till Garpenberg f6r anrikning.

Lundin Mining har haft tvd gruvor i drift i Sverige under dret. Det ér Storlidengruvan strax norr
om Mal i Visterbottens lin och Zinkgruvan i Orebro lin. Storlidengruvan var planerad att stingas
i slutet av 2007 men produktionen upphérde forst i juli 2008. Det bréts 154 404 ton malm i
Storlidengruvan under perioden januari—september 2008. Metallproduktionen uppgick till 1 847
ton koppar i slig resp. 7 007 ton zink i slig.

Vid anrikningsverket i Zinkgruvan 6kade den anrikade volymen med 4,9 procent under nio-
ménadersperioden till 668 857 ton malm. Produktionen av zink i slig och bly i slig samt silver i
slig uppgick till 50 595 ton zink och 25 784 ton bly samt 410 ton silver. Det planeras att pibérja
brytning av kopparmalm i Zinkgruvan. Ett andra krossteg kommer att installeras underjord och
ny ramp drivs i dagsldget f6r att komma at kopparmalmen. I anrikningsverket 4r en ny sektion for
kopparflotation under konstruktion.

38 sGU/Mineralmarknaden december 2008



Styrelserna hos kanadensiska HudBay Minerals Inc och Lundin Mining tillkinnagav i slutet
av november 2008 att de har kommit 6verens om en sammanslagning. Lundin Minings styrelse
har rekommenderat sina aktiedgare att godta erbjudandet. Lundin Mining virderas till ca 630

miljoner USD.

3.3 Gruvprojekt

Jarnmalmsfyndigheterna i Pajalafiltet nira den finska grinsen har undersokts av Northland Re-
sources (Northland). Féretaget har inriktat sig pa fyndigheterna Stora Sahavaara och Tapuli. North-
land planerar att brytningen i Stora Sahavaara (med en arskapacitet pa 5 miljoner ton jirnmalms-
produkter) och Tapuli (med en drskapacitet pa 3 miljoner ton jirnmalmsprodukter) ska komma
igang till ar 2012 respektive dr 2010 (under forutsittning att alla tillstdnd fas). Den 20 november
2008 beviljade Bergsstaten bearbetningskoncession f6r Tapuli. En miljétillstindsansokan kommer
att limnas in under december 2008 till miljddomstolen.

Ett anrikningsverk kommer att byggas i Kaunisvaara. Sligen kommer inledningsvis att trans-
porteras 22 kilometer med lastbilar till Kolari i Finland for att dir lastas om pd jirnvig som sedan
gar ned till hamnen i Kemi for vidare sjtransport ute till kunderna. Det finns dven mojlighet
att bygga jarnvig for anslutning till den svenska jairnmalmsbanan och dé blir hamnen i Narvik
tillganglig. Det 4r dnnu inte bestimt om négot pelletsverk kommer att byggas men det finns flera
mojligheter di alla jirnmalmsfyndigheter i omréadet ligger inom rimligt avstand.

Jirnmalmsgruvan Dannemora i Osthammars kommun i Uppland planeras att ater tas i drift.
Gruvan stingdes 1992 pd grund av av liga jirnmalmspriser. Det svenska foretaget Dannemora
Mineral AB planerar att bérja malmbrytningen under 2010. Malmreserven i Dannemora beriknas
uppga till 28,5 miljoner ton jirnmalm. Dannemora fick miljétillstind i somras och hade sedan
tidigare bearbetningskoncession. Eftersom gruvan ir delvis fylld med vatten (upp till 315 meters
nivin) maste vattnet pumpas bort s att ventilation, elektricitet m.m. kan installeras. Den versta
delen av malmkroppen som ir beldgen pa 170-metersnivan ar dock inte vattenticke. Bergarbeten
i gruvan har redan inletts med drivning av en ny ramp som kommer att forbinda den befintliga
rampen vid Stromsmalmen med gruvans huvudniva. Den nya rampen méjliggor en tidig produk-
tionsstart genom att malmen via rampen kan transporteras upp ur gruvan med lastbil. Investe-
ringskostnaden under de fyra forsta dren har beriknats till 840 miljoner kronor. Arsproduktionen
forvintas bli 1,5 miljoner ton jirnmalmsprodukter (styckemalm och slig). Det finns en befintlig
jarnvig fran gruvan till hamnen i Hargshamn.

Lappland Goldminers utférde i april 2008 en l6nsamhetsstudie for Fibolidens guldprojekt som
ar beldget 40 km vister om Lycksele i Lappland. Ett anrikningsverk kommer att byggas dir med
en arskapacitet av 4,6 miljoner ton malm. Gruvbrytningen férvintas komma iging 2011 (forst
i dagbrott for att sedan brytas under jord). Malmreserven for dagbrottsdelen beriknas till 22,9
miljoner ton med 1,2 gram guld per ton och 3,12 gram silver per ton medan reserven for under-
jordsdelen beriknas till 30,5 miljoner ton med 1,07 gram guld per ton och 3,29 gram silver per
ton (16 mars 2008). Miljooverdomstolen gav klartecken till projektet i september 2008 efter att
tre privatpersoner och Naturvérdsverket overklagat miljddomstolens beslut i december 2007.

Lappland Goldminers tecknade i somras ett avtal med konkursforvaltarna for ScanMining AB
och dess dotterbolag Blaikengruvan AB om f6rvirv av anrikningsverket och gruvorna i Ersmarks-
berget och Svirttrisk. Képeskillingen uppgick till 40 miljoner kronor. Féretaget planerar att aterta
guldbrytningen i Ersmarksberget innan arsskiftet och anrika malmen i Blaikenverket. Lappland
Goldminers har tidigare férvirvat ScanMinings samtliga tillgdngar i Finland inklusive guldgruvan
Pahtavaara med anrikningsverk for 3,1 miljoner euro.
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4 TEMA MOLYBDEN

Molybden har tidigare behandlats som tema i Mineralmarknaden (SGUs periodiska publikationer
1994:1). Underlaget for denna rapport kommer delvis frin den tidigare rapporten, delvis frin
olika fretags arsredovisningar m.m., samt via internet fran ett stort antal organisationer. Bland de
viktigaste kan nimnas International Molybdenum Association (IMOA), United States Geological
Survey (USGS) och Geological Survey of Canada (GSC). Bilder har himtats frin Bolidens och
Thompson Creeks webbplatser.

4.1. Historik

Under 1700-talet gick bade molybdenglans och grafit under namnet molybdenae. Ar 1754 under-
sokte Bengt Andersson Qvist, vid Bergskolegium, molybdenglans nirmare, och upptickte att den
innehsll en okind metall. Ar 1778 erhll Carl Wilhelm Scheele ur molybdenglansen en ny oxid
(MoO,), som han kallade molybdenjord. Ar 1781 anvinde Peter Jacob Hjelm linolja och kol for
att fullstandigt extrahera molybden ur mineralet molybdenglans (MoS.).

Fram till 1910 var molybden huvudsakligen en laboratoriekuriositet. Det utvanns frimst i
Knabengruvan i Norge. Stilindustrins expansion under forsta virldskriget ledde till en starkt 6kad
efterfrigan pa molybden f6r specialstdl och 1918 6ppnades Climaxgruvan i Colorado. Under mel-
lankrigstiden 6kade behovet av molybden inom maskinindustrin och den elektriska industrin och
i mitten av 30-talet bérjade man utvinna molybden som biprodukt vid kopparutvinningen.

4.2  Egenskaper och anvandningsomraden

Molybden som har beteckningen Mo och atomnummer 42 tillhér kromgruppen (grupp VI b)
i det periodiska systemet tillsammans med krom och wolfram. Molybden ir en silvervit metall
som ir mycket hdrd men mer formbar 4r wolfram. Smiltpunkten ir hég (2 623 °C), endast tantal,
rhenium och wolfram har hégre smaltpunkt.

Molybden ir liksom wolfram en sillsynt metall. Medelhalten i jordskorpan ir 1,5 g/ton. Metal-
len férekommer inte i gedigen form i naturen, utan endast som kemiska féreningar. Havsvatten
innehéller mycket liga halter molybden som molybdatjoner, ca 10 mg/ton. Molybden ir ett nod-
vindigt sparelement eller mikrondringsimne bade for bakterier, vixter och djur.

I naturen 4r molybden en blandning av sju stabila isotoper (se basfakta). Smaltpunkt och
kokpunkt dr mycket héga och elektrisk ledningsformaga och virmeledningsférmaga goda, ca en
tredjedel koppar. De fysikaliska egenskaperna, sirskilt densiteten och hardheten beror pa hur me-
tallen bearbetas. Molybden kristalliserar i ett ytcentrerat kubisk gitter.

Kemiske dr inte molybden sirskilt aktivt. Det 4r bestiandigt i luft och vatten vid vanlig tem-
peratur. Vid 400-500 °C bérjar metallen oxideras och vid temperatur Gver 700 °C gar angreppet
snabbt eftersom den bildade trioxiden forflyktigas. Utspidda syror, koncentrerad saltsyra och al-
kalihydroxider har liten effeke pa molybden. Oxiderande syror i méttlig koncentration loser me-
tallen, men koncentrerade, oxiderande syror passiverar ytan, s att reaktionen avstannar. Smilta,
oxiderande salter som natriumnitrat [ser metallen snabbt. Den lses ocksa i en blandning av
koncentrerad saltpetersyra och koncentrerad fluorvitesyra. Molybden reagerar med fluor och vid
hogre temperaturer med klor, brom, kol, bor, kvive och kisel. Molybdendisulfid, kind som mo-
lybdeglans (MoS,), 4r den storsta kommersiella killan till molybden.
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Periodiska systemet
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Basfakta
Kemiskt beteckning Mo
Kemisk serie 6
Densitet 10,280 kg/dm?*
Atomnummer 42
Atomvikt 95,94
Smaltpunkt 2896 K (2623 °C)
Kokpunkt 4912 K (4639 °C)
Isotoper 92Mo, **Mo, **Mo, Mo, °’Mo, *Mo, **°*Mo

Varmeledning
Varmeutvidgningskoefficient

137 W perm °C
4,3 x 1076 per °C

Ett av de forsta anvindningsomradena var att kostnadseffektivt ersitta wolfram i speciella legerade
verktygsstdl (till borrkronor eller svarvverktyg). Eftersom molybden har en densitet som ir bara
halften av wolframs, anvinds en procent molybden i jimvikt med tvd procent wolfram. Molybden
har bra svetsbarhet.

Att molybden idag anvinds relativt mycket beror pa olika samverkande faktorer, som exceptio-
nell styrka och styvhet vid hoga temperaturer. Molybden kan motsta extrema upphettningar utan
att mjukna eller expandera och har lag virmeutvidgnings- och emissionsférméaga. Legeringar med
molybden 6kar materialens hardhet, styrka, seghet och korrosionsbestindighet. Ren molybden-
metall anvinds i t.ex. lampor, transistorer och likriktare.

Molybdentrioxid, MoO,, ir den tekniske viktigaste foreningen och den anvinds bland annat
vid stélframstillning, som katalysator och som flamdimpare. Molybdendisulfid, MoS,, dr ett ef-
fektive smorjmedel. Molybdater innehiller jonen MoS,* och anvinds som korrosionshimmare.

Molybden anvinds i legeringar for att hoja bestindighet och virmetéligheten i olika stélsorter.
De tvé vanligaste legeringarna med molybden ir TZM (Mo 0,5 %, Ti 0,1 %, Zr 0,2 %, W), och
molybden/wolfram (70 %/30 %). TZM anvinds i profilformverktyg. Det ger bittre motstind mot
korrosion och mot klorid. En tillsats av 2 procent molybden till vanligt austenitiske (18-8) stal ger
bittre skydd t.ex. i kusttrakter och f6r vigsaltning. Ju hogre molybdenhalt desto bittre skydd mot
hoga kloridhalter. Molybdenhaltiga rostfria stal anvinds i marina tillimpningar och i den kemiska
industrin, t.ex. vid tillverkning av papper, nylon, gummi, blick m.m. Sddant stal anvinds ocksa
for implantat i kroppen.

Molybden har god elektrisk ledningstérmédga och lag oxidationsbenigenhet. Dirfér anvinds
molybden i glodlampor och som traddmaterial i elektriska och elektroniska tillimpningar, vid me-
tallgenomf6ringar i glas och kvarts och i hégtemperaturugnar som elektroder vid glastillverk-
ningen. Molybden ir korrosionsbestindigt vid hogre temperaturer. Molybdenoxid anvinds i stal-
industrin som korrosionsskydd.
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Molybdendisulfid (MoS,) har enskiktstrukur med relativt svaga krafter mellan skikten. Skik-
ten glider dirfor litt pa varandra och det ger smorjverkan. Molybdendisulfid anvinds dérfér som
smorjmedel, sdrskilt vid héga temperaturer dir olja blir f6r tunn. Molybdendisulfiden bildar en
stark film pa metallytor som til bade hoga temperaturer och tryck.

Vid raffinering av petroleum anvinds teknisk MoS, som katalysator vid avsvavling av raolja.
Om man tillsitter sma mingder av kobolt och aluminium till teknisk MoS, kan man f6rhéja de
katalytiska egenskaperna hos den. Denna typ av katalysator kan goras genom att behandla molyb-
den/koboltimpregnerad aluminium med H,S eller en likvirdig reagens.

Bland andra anvindningsomraden kan nimnas att metallen ocksé anvinds som katalysator i
kirnenergisammanhang. Molybdentrioxid (MoO,), anvinds som bindemedel till att binda emalj
vid metall. I flygindustrin anvinds molybdenlegeringar vid tillverkningen av flyigplansmotorer.
Molybdenpulver anvinds som sparimne i godselmedel.

ANVANDNINGSOMRADEN INDELAT PROCENTUELLT
Kdlla: International Molybdenum Association (IMOA)

[ Konstruktionsstal

M Rostfritt stal

[ Verktygs- och snabbstal
O Gjutjarn

[ Superlegeringar

[J Ren metall

B Kemikalier (bl.a. smorjmedel)

4.3  Forekomst och framstallning

Forekomst

Molybden ir det 42:a mest forekommande elementet i universum och 25:e mest férekommande
elementet i oceanerna. I jordskorpan forekommer molybden i en halt av ca 1,5 ppm. Det finns
flera molybdenhaltiga mineral i naturen, men bara ett av dem, molybdenglans (MoS)), har nagon
ekonomisk betydelse. De vanligast forekommande mineralen 4r molybdenglans (MoS,), wulfenit
(PbMoO,) och powelit (Ca(MoW)O,).

Molybden férekommer ofta tillsammans med koppar och wolfram. I porfyriska kopparmalmer
dr molybden associerat med sulfidfasen, dirutover finns flerstides hoga halter av rhenium (upp
till 700 ppm Re).
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Framstallning

Molybden bryts savil i dagbrott som under jord i primidra malmkroppar, och kan produceras
som biprodukt i koppar- och sheelitproduktion. Typiska primdra malmkroppar kan innehélla
0,05-0,25 procent Mo, och sekundira malmkroppar frin kopparmalmen med 0,3-1,6 procent
Cu kan innehalla 0,01-0,05 Mo. Omkring 60 procent av molybdenproduktionen kommer som
biprodukt frin utvinning av en annan metall, mest koppar. De flesta koppargruvor producerar
eller har for avsikt att bérja med utvinning av molybden som ett komplement till den befintliga
kopparproduktionen. Investeringar till den utékade produktionen ir oftast sma och lonsamheten
for en koppargruva kan forbittras avsevirt, da andel molybden i den totala forsiljningen uppgér
upp till 10 procent. Marknaden for molybden ir oftast den samma som f6r koppar.

Resten, 40 procent, kommer frin den primira produktionen. Kina och CIS (Commonwealth
of Independent States) star for 25 procent av dessa och vistvirlden f6r 15 procent. Produktions-
kostnaderna i en primidrmolybdengruva ir avsevirt hogre och mer kinsliga for pris- och konjunk-
tursvangningar.

Den mest anvinda metoden for anrikning dr flotation. Flotation startar efter krossning och
malning. Molybdenglans har laminir strukeur vilket gor den naturligt hydrofob.

Processchema

Sprangda massor

'

Krossning

:

Malning

:

Flotation

:

Lakning

:

Molybdenslig (MoS,)
Molybdensulfid

|

Rostning

'

Vidare Rostad molybdenslig
bearbetning (teknisk Mo-oxid)

' : : '

Ren (.MOSZ) Kemiska Pulver Briketter Fe-Mo
smorjmedel leden
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Sprédngning och transport

Oavsett om man bryter molybden under jord eller i dagbrott, borrar man, springer och transpor-

terar bort malm och griberg.

Lastning av sprangda mas-
sor. Foto: Thompson Creek,
Kanada.

Transport till anrikningsverk
Thompson Creek Kanada.
Foto: Thompson Creek,
Kanada.
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Krossning och malning

Malm krossas i kvarnar och mals till partikelstorlekar fran nigra fi upp till hundra mikron
(107 mm).

Malning i stangkvarnar
Thompsons Creek Kanada.
Foto: Thompson Creek,
Kanada.

Flotation

I de malmtyper dir koppar och molybden férekommer tillsammans, separeras molybdenglans
fran kopparsulfid, varvid man far en slig med mellan 85 % och 92 % MoS,. Om molybdensligen

innehéller féroreningar kan den lakas.

Flotation Thompson Creek Kanada.
Foto: Thompson Creek, Kanada.
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Rostning

Rostning anvinds for att omvandla molybdensulfid till molybdenoxid, vilket uppnas vid hoga
temperaturer. Nir man virmer upp molybdensulfid till 500-650 °C uppstar foljande kemiska
reaktioner

2MoS,+70, ——— 2MoO, +4S0,

MoS, + 6 MoO, —— 7MoO, + 2SO,

2MoO,+0, —— 2MoO,

Interi6r av rostningsugn fran Thompson Creek, Kanada. Foto: Thompson Creek, Kanada.

Resultatet blir ett molybdenkoncentrat med minst 57 % molybden och mindre in 0,1 % svavel. En
av biprodukterna vid rostningen ir rhenium (<0,10 %). Anrikningsverk utrustade fér utvinning
av rhenium ir en av viktigaste killorna for den sillsynta metallen.

Ferromolybden

Mellan 30 % och 40 % av den rostade molybdenoxiden anvinds f6r framstéllning avl ferromolyb-
den. Detta sker genom att molybdenoxid blandas med jirnoxid och reduceras med aluminium i en
termoreaktion. Slutprodukten 4r tackor, som viger nagra hundra kilo med 60-75 % molybden.

4.4  Hailsoaspekt

Molybden riknas till tungmetallerna i det periodiska systemet och det kan foreligga i minga olika
valenser. Molybdenatomen bildar féreningar med manga oorganiska ligander, i vattenlsningar
speciellt med atomer av syre.

Molybden férekommer i mycket sm& mingder i alla celler hos minniskan. De hégsta kon-
centrationerna finns i lever, mjilte och njurar. Det ingdr tillsammans med jirn i ett enzym som
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katalyserar ombildandet av urinimne till urinsyra. Molybden medverkar dven till att fluorid lagras
in i tandemaljen och skyddar pa s sitt mot kariesangrepp.

Molybden ir en livsnédvindig metall, som forekommer i minst tre kinda enzymer i min-
niskokroppen. Det naturliga intaget f6r minniskan ligger vid 50-500 pg per dag, dir intaget
till allra storsta delen sker via fédan och dricksvatten (ca 1 %). Minniskokroppen héller hogst
molybden-halt i lever och njurar med rapporterat 1,5-3 mg Mo per g torrsubstans for vuxna. Re-
kommenderad daglig dos ligger pa 0,2 mg.

Molybdenbrist kan medfora tand- och njurskador. Det ir troligen en faktor vid urinsyregikt,
eftersom blodets urinsyrekoncentration stiger vid brist pd molybden. Ett annat resultat ir impotens
sarskilt hos dldre mdn. Molybden ir i stor utstrickning ogiftigt, men vid dverdosering driver det
ut koppar, vilket medfor att pigmenten i huden f6rstors.

I omriden ddr marken ir molybdenfattig 4r forekomsten av cancer i luftstrupen hég, och om-
vint lag dir marken ér rik pd molybden.

Molybden ir en essentiell metall for vixterna. Vixter och vissa enzymer, anvinder molybden
bland annat for kviveupptagning och for nitratreduktion. Vid vixtodling maste i vissa fall molyb-
den tillsdttas till jordarna for att fa god vixlighet. Molybdenhalterna i livsmedel varierar mycket
beroende pa typ av odlingsjordar. I alkaliska jordar ir molybdenrérligheten hogre ar i sura jordar.
I de senare sker inte vixternas molybdenupptagning i sa hog grad som vid alkaliska forhallanden.
Férekomst i livsmedel av f6r hoga molybdenhalter ir inte ndgon aktuell problemstillning.

Molybdenhalten i dricksvatten varierar mellan 0,1 och 0,3 mikrogram per liter och i havsvat-
ten mellan 15 och 20 mikrogram per liter. I grundvatten kan molybdentransporten paverkas
genom sorption eller desorption i jordlagren beroende pa pH och sulfat- respektive fosfatinnehal-
let. Molybden i vattenldsning har ur kemisk synpunkt ganska lite gemensamt med metaller som
kadmium, bly och kvicksilver. Snarare ser man likheter med sulfat- eller fosfatjoner. Fér levande
organismer sker upptagning, intern transport och bortférsel av molybden i anjonform.

Enligt Arbetarskyddsstyrelsens foreskrifter AFS 2000:3 for molybden finns foljande grins-

virden:

Molybden, littl6sliga foreningar
Totaldamm -5 mg/m’

Molybden, metall och svarlosliga foreningar
Totaldamm -10 mg/m’
Respirabelt damm -5 mg/m’

Akut molybdenférgiftning hos minniska ar mycket osannolik till f6ljd av den massiva dos som
krdvs. For savil djur som minniskor tas molybdenet snabbt upp och avséndras snabbt utan att
ansamlas hos individen. Vid djurférsok med extremt hoga doser av molybden uppstér vikeforlust
och skador pa lever, njurar och ben samt sinkning av reaktionsférmagan.

Idisslande boskap har en dokumenterad kinslighet for hoga halter av molybden. Molybden-
kinsligheten ir kopplad till kopparhalterna i fodan i en viss relation mellan halterna av molybden
och koppar. Sannolikt bildas ett molybdenkopparkomplex, vilket medfor kopparbrist vid hoga
molybdenexponeringar. Kronisk molybdenforgiftning (molybdenos) har rapporterats for boskap
som haft mycket hdgt molybden- och samtidigt lagt kopparintag. Sulfat och molybdat har likartad
metabolism, dir sulfat sinker molybdenets toxicitet.

Olika vetenskapliga undersokningar har lett till slutsatser att lingvarig exponering av hoga
halter molybden kan orsaka cancerogena sjukdomar hos djur med okind paverkan pa minniskor.
Férhallandena vid Outokumpu Stainless Steel i Finland har beskrivits i en studie 6ver exponering
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under lang tid av anstillda under i genomsnitt 23 ar vid tillverkning av hoglegerat stal. Slutsatsen
dr att ingen paverkan kan ses av molybden, krom eller nickel.

Nir det giller beddmningen av mutagena férindringar paA DNA, har Central Toxicity Labora-
tory (England) pa uppdrag av IMOA gjort undersdkningar och dragit slutsatsen att inga pavisade
forindringar pA DNA kunde konstaterats.

4.5  Malmtyper

Molybdenmalmer forekommer i ett fatal olika typer. De viktigaste malmtyper ar:

1. Stora malmer av porfyrtyp bildade 6ver eller i de 6vre delarna av batoliter av sura eller interme-
didra magmor.

2. Kontaktmetamorfa zoner och kroppar dir kalksten och skarnbergarter férekommer i anslut-
ning till graniter.

3. Molybdenglans i kvartsgangar, pegmatiter och apliter.

4. Sedimentira fyndigheter, frimst skiffrar.

De ckonomiskt viktigaste fyndigheterna tillhor de tre forstnimnda typerna varav porfyrtyp idr
viktigast. Porfyrmalmbildningen ir en komplex process bestdende av flera faser:

1. Ien forsta fas intruderas stock och gangar relativt nira ytan, 500-1000 meter, sillan storre
intrusioner.

2. Den intruderade plutonen bérjar avkylningen fran yttre zoner mot mittzoner, uppifrin och
nerét. Tidigkristalliserade yttre delar bildar ett fast skal runt plutonen samtidigt som det inuti
plutonen bildas porfyriska strukturer. Ett spricksystem bildas samtidigt som plutonen kyls
ned som f6ljd av volymminskning. I och med detta har det bildats en miljo dar hydrotermala
16sningar kommer att cirkulera.

3. Separation av hydrotermala l6sningar frin magman och tillférsel av koppar och andra malm-
mineral, svavel och H'-joner i alkaliska delar av porfyrplutonen och nirliggande bergarter.

4. Nista fas sker under stindigt fallande temperatur, 6vergang fran alkaliska till H* metasomatos,
samtidigt som svavelaktivitet okar. Hydrotermala malmlésningar tringer fram i zoner med
fallande tryck. Allt detta sker i en omfattande yta som kan vara upp emot 4-8 km?.

Malmerna ir bildade genom att metallférande l16sningar har penetrerat berggrunden vid hég tem-
peratur och hogt tryck. Losningarna har vanligtvis virmts upp av magmor. Nir 16sningar kyls ner
licks mineral ut ur 16sningar och deponeras i sprickor och i omgivande berg,.

Produktionen kommer till dvervigande del fran stora kopparmalmer av porfyrtyp dir molyb-
denglans forekommer som underordnat mineral tillsammans med kopparkis, andra kopparmine-
ral och svavelkis. En av de viktigaste porfyrtyperna molybdenmalm, dir molybden har betydande
halter och koppar bara underordnade 4r Climax- och Hendersongruvorna i Colorado, USA och

Endako molybdenporfyrmalm, British Columbia, Kanada.

Molybdenfyndigheter i Sverige

Sverige har ingen molybdengruva och producerar ingen molybdenslig. Molybdenmalm har bru-
tits i Sverige under forsta och andra virldskriget. Den totala produktionen ligger pa ca 200 ton,
varav drygt hilften kommer frain Uddgruvan, som ligger ca 3 km séder om Gringesberg. Forutom
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Uddgruvan fanns ett antal mindre gruvor varifrin producerades ca 100 ton molybden. I nirheten
av Gringesberg finns Orabersgruvan och Horken, vister om Visteras Algruvan, nira Hjulsjo finns
Killingsberg, Killfalsgruvan pa Riddarhytan och Ickorrbotten nira Ludvika.

Soédra Norrbotten bestar av en rad mineraliseringar som ar bildade i mellersta proterozoikum.
Molybdenmineraliseringar forekommer som porfyriska koppar-molybdenférekomster bundna
till kalk-alkaliska plutoniter och bildade i samband med den tidiga fasen i den svekokareliska
orogenesen, och molybdenmineraliseringar bundna till apliter, granitapliter, pegmatiter och brec-
cierade starkt omvandlade sura vulkaniter. Kinda mineraliseringar finns framfor allt i tvd omraden:
Skelleftefiltet och Rappenfiltet. Mineraliseringarna i Rappenfiltet ir de som 4r mest intressanta.
Undersokningar pagick under sent 1960-tal och i bérjan av 1970-talet med ett omfattande borr-
program. Inom omradet forekommer molybdenglansférekomster av tre olika typer:

1. Bjorntjirntypen. Till den hir typen hor Bjorntjirn, Munka och Njuovojokk. Mineraliseringar
forekommer i form av impregnation eller stérre ansamlingar i apliter eller aplitgdngar sam-
manhorande med yngre graniter.

2. Skarjavikentypen. Till den hir typen hor Skarjaviken, Haukok och Vapsajokk. Mineralise-
ringar ir lokaliserade i stora omvandlingszoner i vulkaniter.

3. Tjeggelvastypen ir karakteristisk f6r mineraliseringen i Tjeggelvas. Molybdenglans 4r associe-
rad med talrika kvartskortlar. Har har man dven iakttagit wolframit.

Bjorntjarnmineraliseringen bestir av MoS,-mineraliserad aplit. Apliten ér rike mineraliserad med
en maximal mikrighet pa 15 m och en lingd av minst 200 m. Fran apliten har MoS -férande kvart-
skortlar tringt ut i omgivande sediment. De pavisade malmtillgingarna uppgar till ca 1 miljoner
ton med 0,15-0,20 procent Mo. I omrédet finns ytterligare ndgra zoner med mineraliserade apliter
vars miktighet varierar frin nagra fi upp till fyra meter. Munkaomradet uppvisar stora likheter
med Bjérngjdrn. Mineraliseringen ir bunden till aplitgangar och stricker sig i ett strik som ir
800 m langt och mer 4n 100 m djupt. Det totala djupet ir inte kint. Mineraliseringen 4r oregel-
bunden och har generellt ligre halt 4n Bjorntjirnen. Tillgangar beriknade till 100 meters niva
uppgdr till 1,5 miljoner ton med en halt pa 0,1-0,15 procent Mo.

Skarjavikenmineraliseringen bestar av impregnation och rinder av MoS, i en starke sericitom-
vandlad vulkanit. Omvandlingszonen ir nira tvd mil lang och malmen ligger i den norra delen
av den. Fyndigheten 4r 80 meter lang och har en halt av 0,12-0,15 procent Mo. Tillgingarna lig-
ger pa 75 000 ton. Haukok hér till samma malmtyp. Ett omfattande borrprogram genomférdes
1970-1972. Sammanlagt borrades 29 borrhall. Vapsajokkmineraliseringen dr av samma typ som
i Skarjaviken men med nagot lagre halter (0,1-0,12 procent).

Tjeggevalsmineraliseringen har observerats i ett omrade som 4r drygt 500 m lingt med flera hil-
lar rika p4 molybdenmineralisering. Molybdenhalten i de rikaste hillarna ligger pa ca 1 procent.

Forutom molybden i kopparmalm finns sannolikt de stdrsta molybdenmingderna i alunskiff-
rar. Halterna varierar mellan 120 g/t pa Oland och 200 g/t i Nirke. Det handlar om stora volymer
sa trots att halterna ir laga kan det bli ekonomiske férsvarbart att bryta och utvinna tillsammans
med ndgot annat mineral fran alunskiffer.

Prisutvecklingen pd mineralmarknaden, dir priset pA molybdenslig har 6kat frin 5 USD per Ib
ijuni 2002 upp till 48 USD per Ib i maj 2005, har gjort att manga prospekterings- och gruvforetag
har satsat stora ekonomiska resurser pa prospektering efter molybden, samt utvecklingen av nya
anrikningsmetoder och utbyggnad av befintlig kapacitet. I Sverige har Boliden satsat 5,2 miljarder
kronor i ett nytt anrikningsverk i Aitik som ska sittas i drift 2010, och samtidigt ansokt om konces-
sion for utvidgad kopparbrytning dir man for férsta gingen kommer att utvinna molybden som
biprodukt till kopparutvinningen.
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MALMRESERVER I AITIK PER 31 DECEMBER 2007

Tonnage kton Cu Au Ag Cu Au Ag Mo Mo

8 % g/t g/t ton ton ton g/t ton

Bevisade 389000 0,29 0,2 2 1128100 77,8 778,0 32 124 480
Sannolik 221000 0,28 0,1 2 618 800 22,1 442,0 36 79 560

Kdlla: Bolidens drsredovisning 2007

MINERALTILLGANGAR I AITIK PER 31 DECEMBER 2007

Tonnage kton Cu Au Ag Cu Au Ag Mo Mo

% g/t g/t ton ton ton g/t ton

Kand 445000 0,20 0,1 1 890 000 44,5 445,0 22 97 900

Indikerad 523000 0,20 0,1 1 1046 000 52,3 523,0 23 120290
Antagen 80000 0,21 0,1 1 168 000 8,0 80,0 24

Kdlla: Bolidens drsredovisning 2007

Sveriges import och export

Ar 2007 importerade Sverige 12 147 ton molybdenmalm, molybdenoxider och ferromolybden.
Det totala virdet pd importen dr 3,6 miljarder kronor. Fram till 31 augusti 2008 importerade Sve-
rige 7 728 ton molybdenmalm, molybdenoxider och ferromolybden till ett virde av 2,35 miljarder
kronor. Merparten av importen kommer fran Chile.

Ar 2007 exporterade Sverige 323 ton molybdenmalm och ferromolybden. Fram till 31 augusti
2008 exporterade Sverige 248 ton ferromolybden. Merparten av exporten gick till EU-linderna
Italien, Storbritannien och Tyskland. Till Norge exportades 75 ton.

Produkttyp Import (ton) Export (ton)

2005 2006 2007 20081 2005 2006 2007 2008*
Molybdenmalm 5720 6 862 6990 3320 12 30 21 0
Molybdenoxider 393 1133 780 3873 0 72 0 0
Ferromolybden 5372 4976 4377 535 155 155 303 248
Total 11485 12971 12 147 7728 167 257 323 248

Fram till sista augusti
Kdlla: SCB

4.6 Produktion

Prisandringar har traditionellt haft samband med upp- och nedgangar pé energimarknaden samt
globala investeringscirklar. Sista prisuppgangen kan diremot forklaras med kraftigt 6kad efterfra-
gan frin Kina

I bérjan av 1900-talet var den stdrsta molybdengruvna Knaben i Norge ddr man handsorterade
molybdenglans. Forst 1918 kom den forsta flotationsanliggningen i Climaxgruvan i Colorado.
Ar 1933 bérjade man producera molybden som biprodukt i koppargruvan Cananea i Mexiko, dir
selektiv flotation anvindes som metod f6r att separera molybden fran koppar i porfyrkopparmalm.
Andra stora kopparproducenter f6ljde efter och man anvinde samma metod i El Tenientegruvan,
Utah, och i Chuquicamatagruvan i Chile.
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Climax-, Utah- och Questagruvorna var de storsta molybdenproducenterna under andra
virldskriget medan resten kom frin Chile, Mexiko och Norge. Climax Molybdenum Company
fortsatte att vara vistvirldens stérsta molybdenproducent dnda fram till 1980-talet, medan pro-
duktionen frin Mexiko och Norge forblev liten, samtidigt som Chiles och USAs molybdenpro-
duktion fortsatte att ka. Man borjade ocksi producera molybden i Kanada i Endakos gruvor. Ar
1977 producerade man for forsta gaingen mer d4n 90 000 ton molybden i virlden. Under senare
delen av 1970-talet bérjade man allt mer producera molybden som biprodukt i koppargruvor,

vilket stimulerades av relativt hoga molybdenpriser.

USA, Kina, Chile och Peru ir virldens storsta producenter av molybden. De totala reserverna
och tillgdngarna ir ca 27,6 miljoner ton.

GRUVPRODUKTION OCH RESERVER AV MOLYBDEN AREN 2006 OCH 2007

Land Gruvproduktion Reserver
2006 | Antal gruvor 2007 Antal startade (10001)
i drift projekt

USA 59 800 6 59400 4 5400
Armenien 3000 3 3000 1 400
Kanada 7270 4 8000 2 910
Chile 43278 8 44920 1 2500
Iran 2000 2 2500 140
Kazahstan 250 1 400 200
Kina 43 900 15 59 0002 8300
Kyrgizstan 250 1 250 180
Mexico 2500 2 4930 230
Mongoliet 1200 2 1500 50
Peru 17 209 2 17 500 7 230
Ryssland® 3100 4 3100 360
Uzbekistan® 600 2 500 150
Virlden total (avrundat) 184 000 205 000 19 000
'Uppskattade viirden
2Reviderade viirdet fér 2007
Kdlla USGS
VARLDENS MOLYBDENRESERVER 19 MILJONER TON

M Kina

[ usA

[ chile

[ Kanada

B Ovriga lander
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USA och Kanada

USA ir virldens stérsta molybdenproducent med 59 400 ton molybdenslig ar 2007. Reserverna
pd 5,4 miljoner ton 4r de nist storsta i virlden. USA har nio producerande gruvor, varav fyra ir
primira molybdengruvor och fem har molybden som biprodukt.

Under de senaste fem 4ren har priset pa molybden femfaldigats. Ar 2003 lag priset pa ferro-
molybden pa mellan 5 och 6 USD per Ib. Molybdenpriset nidde toppnotering 2005 pa 48 USD
per Ib. Under 2006 backade priset ned till 20 USD per Ib men vinde sedan upp igen och lig fram
till oktober 2008 pa drygt 30 USD per Ib pd spotmarknaden. Molybdenproducenterna har sett
sin chans i det gynnsamma liget pA marknaden och startat flera projekt. Climax Molybden Com-
pany har planer pi att 6ppna den tidigare nedlagda molybdengruvan i Climax, Colorado och i
det projektet satsa 250 miljoner USD. Adanac Molybdenum Corporation (White Rock British
Columbia) har meddelat att deras Ruby Creek-projekt pd 400 miljoner USD har genomgatt
genomforbarhetsstudie och att produktionen preliminirt kommer att starta sista kvartalet 2009.
Utover dessa projekt pagar ytterligare flera projekt i Nordamerika virda 3,7 miljarder USD.

MOLYBDENGRUVOR | DRIFT | USA 2007

Foretag Typ av brytning Gruva Stat Startad Producerar

FCX Dagbrott Bagdad Arizona Cu, Mo

Rio Tinto plc Dagbrott Bingham Utah Cu, Au, Mo

FCX Kombinerad dagbrott och Climax Arizona Mo
underjordsbrytning

TCM Co Inc Dagbrott Thompson Creek Idaho 1983 Mo

FCX Dagbrott Sierrita Arizona Cu, Mo

FCX Henderson Colorado

Montana Resource, Dagbrott Continental Montana 1870 Cu, Mo

Gruppo Mexico

Rio Tinto Kennecott Utah Copper (KUC)

Rio Tinto Kennecott Utah Copper (KUC) ar virldens fjarde storsta producent av molybden, med
en arsproduktion pa ca 15 000 ton. Brytningen sker i Bingham Canyon i dagbrott med koppar som
huvudprodukt och molybden som biprodukt. Reserverna ir beriknade till 612 miljoner ton med
0,51 % Cu och 0,045 % Mo. Under 2007 fattade Rio Tintokoncernen ett beslut att investera 270
miljoner dollar i ett nytt anrikningsverk med MAP (Molybdenum Autoclave Process). Processen
har utvecklats och patenterats av Kennecott och till skillnad frin den klassiska rostningen anvinder
man sig av lakning. Processen baserar sig pa att man omvandlar molybdensulfid till molybdentri-
oxid i en autoklav genom lakning och sedan kristallisation i fast form.

Pebbleprojekt

Pebbleprojektet startades av Northern Dynasty Minerals Ltd ar 2002. Det baserades pa en fyndig-
het som var kind och exploaterad av Teck Cominco frin 1988—1997 (Pebble Vistrafiltet). Under
2005 uppticktes Pebble Ostra-filtet, vilket ir fortsittningen av Pebble Vistra pa djupet, och den
framtida brytningen kommer att ske under jord. Under 2007 upprittades partnerskap mellan
Northern Dynasty Minerals Ltd och AngloAmerikan plc dir investeringar och dganderitt dr 50:50
i den framtida gruvan. Pebble ligger i sydvistra Alaska.
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Tillgangarna ir berdknade till 3 595 miljoner ton (kinda och indikerade) med 0,31 % Cu,
0,34 g/t Au, och 0,016 % Mo, samt 1 273 miljoner ton (antagna) med 0,26 % Cu, 0,33 g/t Au
och 0,098 % Mo i Pebble Vistra, och 5 380 miljoner ton (antagna) med 0,64 % Cu, 0,39 g/t Au
och 0,033 % Mo. Brytningen ir planerad att starta ar 2015.

Mineral Park

Mineral Park idr en koppar-molybdengruva i nordvistra Arizona, 10 mil sydost om Las Vegas.
Mercator forvirvade Mineral Park 2003 frin Equatorial Mining frin Australien. Fér nirvarande
producerar Mineral Park bara koppar. En kapacitetsutbyggnad pagar och i oktober 2008 provstar-
tades en ny kvarn. Man riknar med en fullskalig produktion i slutet av 2008. Som komplement till
nuvarande SX-EW-kopparproduktion bérjar man att producera ocksa silver- och molybdenslig.
Man riknar med en arlig produktion pa 5 150 ton molybdenslig. Reserverna uppgar till 520 mil-
joner ton totalt (bevisade och sannolika) med 0,38 % Cu, 2,24 g/t Ag samt 0,039 % Mo.

Thompson Creek

Thompson Creek ir virldens tredje storsta molybdengruva. Den ligger ca 10 mil sydvist om
Challis i Idaho. I filtet finns tva separata dagbrott, dir man bryter molybden sedan 1983. Arspro-
duktionen ligger pd ca 8 000 ton molybdenslig (2007). Anrikningsverket 4r under ombyggnad
och man riknar med fordubblad produktion redan 2009. Reserverna (bevisade och sannolika) dr
faststillda i september 2007 och uppgar till 99 miljoner ton med 0,098 % Mo, vilket sikerstiller
produktion fram till &r 2017. Samtidigt har man beriknat tillgingarna till 232 miljoner ton (kinda
och indikerade) med 0,076 % Mo och 140 miljoner ton (antagna) med 0,043 % Mo.

Freeport-McMoRan Coppar & Gold Inc

I december 2007 meddelade Freeport-McMoRan Company att de har planer pd att aktivera den vi-
lande gruvan ClimaxiArizona. Climaxirettdagbrott, dirbrytningen upphérde 1995. Foretaget har
planer pd att bygga ett nytt krossverk och att bérja med brytning 4r 2010 med en arsproduktion pa
15 000 ton molybdenslig i en forsta fas och fordubblad produktion i fas tvd. Kinda reserver dr
beriknade till 180 miljoner ton malm med 0,165 % Mo. Om man ligger till 466 miljoner ton
tillgangar med 0,17 % Mo blir Climax den stérsta molybdengruvan i virlden nir den dterstartas.

MOLYBDENGRUVOR | DRIFT | KANADA 2007

Foretag Typ av brytning  Gruva Provins Lokation Startad Producerar

Teck Dagbrott Highland British Logan Lake Juni 1986 Koppar, molybden
Cominco Valley Copper Columbia

Ltd

Thompson Dagbrott Endako Mines British Fraser Lake 1965 Molybden

Creek Division Columbia

Mining Ltd

Taseko Dagbrott Gibraltar British 65 km N om Mars 1972 Koppar, molybden
Mines Ltd Mines Columbia Williams Lake

Hucleberry Dagbrott Huckleberry British 123 km SVom September 1997 Koppar, guld,
Mines Ltd Mine Columbia Houston molybden

Kdlla: Geological Survey of Canada
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Highland Valley

Highland Valley Copper ir till 97,5 % idgd av Teck Cominco och 2,5 % av Higmond Mining
Company. Brytningen sker i dagbrott med klassiska metoder, borrning, springning, lastning och
transport till anrikningsverk. Anrikningsmetoder ir flotation och semiautogen malning. Sligen
transporteras med jarnvig till kunder i Nordamerika och Vancouver, varifrin leveranser skickas
till smaleverk i olika linder.

Endako

Endako dr Kanadas stérsta molybdengruva och den enda gruvan med molybden som primir pro-
duke.Fyndigheten uppticktes 1962 da de forsta prospekteringsborrningarna pabérjades. Produk-
tionen startade sméskaligt och 6kade successivt frin 16 000 ton per dygn ar 1967 till 28 000 ton
per dygn idag. Endako ir bildat av Thompson Creek och Nissho Iwai Moly Resources Inc.

Endakofiltet bestir av tre separata dagbrott, Endako, Denak Ostra- och Denak Vistrabrot-
tet. Anrikningsverket producerar 16,2 ton molybdensulfid (MoS)) per dygn. Den st6rsta delen
av sulfiden oxideras till molybdenoxid (MoO,), och en del (450 ton per ar) raffineras till ultraren
molybdendisulfid vilken anvinds som smérjmedel.

Gibraltar

Gibraltar ir en koppar-molybdengruva med en dagsproduktion pa 36 700 ton. Arsproduktionen
ligger pa 35 000 ton koppar och 550 ton molybden. Gruvan har genomgétt en omfattande mo-
dernisering de senaste dren, och produktionen dkar successivt med sikte pa 50 000 ton koppar och
700 ton molybden i ar.

Man riknar med att med den 6kande produktionen ricker de bevisade reserverna 16 ér till,
men med kontinuerlig prospektering finns indicier pa att produktionen kan bibehallas vid samma
nivd i mer dn 20 ar.

Huckleberry

Huckleberry dgs till 50 procent av Imperial Metals Corporation och till 50 procent av Japan Group
(Mitsubishi Material Corporation, Marubeni Corporation, Dowa Mining Corporation Limited
och Furukawa Corporation). Brytningen sker i dagbrott med koppar, guld, silver och molybden
som huvudprodukter. Produktionen startade 1997. Man krossar 19 000 ton malm per dygn. Mal-
men anrikas med SAG-metoden med koppar- och molybdenkoncentrat som huvudprodukter. Ar
2007 producerades 24 815 ton koppar och 1 369 ton molybden.

Molybdenprojektet Ruby Creek

Adanac Molybdenum Corp startade Ruby Creek projekt 2006. Ruby Creek ligger 20 km nordost
om Atlin i British Columbia. Reserver ir beriknade till 143,7 miljoner ton med 0,059 procent
Mo. Projektet dr under en finansiell konstruktion. Produktionen ir planerad att starta under sista
kvartalet 2010. Brytningen kommer att ske i dagbrott med en dygnsproduktion pd 20 000 ton i
25 ar.
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Molybdenprojektet MAX

Forekomsten MAX ligger 60 km sydvist om Revelstoke i British Columbia och ir ocksd kind
som Trout Lake-forekomsten. Newmont Mines Ltd och Esso Minerals Canada undersokte
forekomsten i slutet av 1970-talet och i bérjan av 1980-talet. MAX-projektet startades 2003 av
Roca Mines, ett gruvforetag med huvudkontor i Vancouver, Kanada. MAX ir en primdrmolybden-
gruva med underjordsbrytning. Reserverna uppgir till 43 miljoner ton (bevisade och sannolika)
med 0,21 procent MoS, samt 8,9 miljoner ton antagna reserver med 0,16 procent MoS, Provpro-
duktionen (fasI) startade i april 2008, och man lade fokus pa den hoghaltiga delen av fyndigheten
med en genomsnittlig halt pa 1,95 procent MoS,. I juni 2008 startade fas I1, expansion och utveck-
ling. D4 paborjades installering av den tredje kvarnen och uppgradering av ventilationssystem.

4.7 Chile

Chile har 20 procentav virldens molybdenreserver och en arsproduktion pa drygt 44 000 ton. Idag
finns atta producerande koppargruvor med molybden som biprodukt i kopparproduktion.

Corporacion Nacional del Cobre de Chile (Codelco)

Codelco har fyra gruvor i drift och dr Chiles storsta gruvproducent. Andina division driver Rio
Blanco malm, El Teniente (den stérsta underjordiska gruvan i virlden med 360 mil underjordiska
ortar), Chuquicamata (det storsta dagbrottet i virlden) och Salvador (Radomiro Tomic, ett dag-
brott med brytning av oxidmineraler). Totalt producerade Codelco 27 857 ton molybdenslig ar
2007.

Antofagasta

Antofagasta dr det nist storsta gruvbolaget i Chile med en arsproduktion pé ca 10 000 ton molyb-
denslig. Brytningen sker i Los Pelambres (som #gs till 40 % av Antofagasta Holding), vilket 4r ett
dagbrott vars reserver uppgar till 2 928 miljoner ton med 0,61 % Cu och 0,015 % Mo. Antofagasta
har flera projekt pd gang. Esperanza ir det viktigaste av dem. Man planerar att starta brytningen
2010 med en rlig produktion av 700 000 ton slig. Reserverna ir beridknade till 480 miljoner ton
(bevisade och sannolika) med 0,57 % Cu, 0,236 g/t Au och 0,010 % Mo. Brytningen beriknas
kunna paga i 15 ar. I nirheten av Esperanza finns fyndigheten Telegrafo, vilken kan forlinga livs-
lingden f6r Esperanza med preliminirt beriknade tillgingar pd 404 miljoner ton malm med 0,41
% Cu, 0,1 g/t Au och 0,013 % Mo i Telegrafo Norr och 898 miljoner ton malm med 0,45 % Cu,
0,17 g/t Au och 0,013 % Mo i Telegrafo Syd.

Vizcachitas koppar-molybdenprojekt

Vizcachitas ir ett projeke som paborjades 1997 av General Minerals Corp. Totalt har 68 borrhal
borrats under 1997 och 1998. Metallurgiska tester utférdes 1999 och malmberikningar gjordes
samma ar. Under 2007 uppdaterades malmberikningarna av Los Andes Copper. Sammanlagt upp-
gar tillgingarna till 851 miljoner ton (indikerade 232 miljoner ton med 0,46 % koppar och 0,014
% molybden samt 619 miljoner ton antagna med 0,36 % koppar och 0,013 % molybden).
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4.8 Kina

Kina dr den nist storsta molybdenproducenten i virlden. Reserverna ir beriknade till 8,3 miljoner
ton. Fram till 2000-talet fanns drygt 200 producerande molybdengruvor i Kina. De flesta av dem
ar stingda pd grund av sikerhetsrisker. I dag finns ett tiotal producerande gruvor varav tre av dem
producerar drygt 65 procent molybdenslig. Tre av de sex storsta molybdengruvorna i virlden finns
i Kina. Launchuan i Henanomrédet har reserver pa ca 1,3 miljoner ton, Daheishan i Jilin-omradet
har reserver pd 1,1 miljoner ton och Jinduicheng i Shanxi-omradet har reserver pa 970 000 ton.

De storsta marknadsaktorerna pa den kinesiska molybdenmarknaden ir Jiuicheng Molybde-
num Group, China Molybdenum Co, Luoyang Luanchuan Molybdenum Group Co Ltd och
Huludao Lianshan Molybdenum Co. De kontrollerar tva tredjedelar av den kinesiska marknaden
och drygt 30 procent av virldsmarknaden.

Jinduicheng

Kinas stdrsta molybdenproducent ir Jinduicheng Molybdenum Group (JDC) med en érlig pro-
duktion pa 12 000 ton. Jinduicheng ligger i nordvistra Kina i Shaanxi-omradet.

Luanchan

Luoyang Luanchan Molybdenum Group producerar 10 000 t/ar molybdenslig. Storsta delen av
produktionen gir till export till USA och sydkoreanska marknaden.

Daheishan

Daheishan Mining Corp var ett statlig gruvféretag med en arsproduktion pi 3 600 ton fram till
2002 da foretaget forvirvades av Jilin Nickel Co Ltd. Trots sina reserver pa 1,1 miljoner ton och
stor efterfrigan pd molybden stingdes gruvan 2005, och status pa gruvan ir idag okind.

4.9 Peru

Med sina ca 17 000 ton molybdenslig per dr dr Peru den fjirde stérsta molybdenproducenten i
virlden. Molybden utvinns for nirvarande i fyra gruvor som biprodukt i kopparproduktionen.
Ett antal projeke dr pa ging och kommer sannolikt att resultera i att antalet producerande gruvor
okar de narmaste aren.

Southern Copper Corporation

Southern Copper Corporation har tva gruvor i drift i Peru: Toquepala och Cuajone. De ligger hogt
upp i Anderna ca 90 mil séder om Lima. Malmen ir av porfyrtyp och bryts i dagbrott. Molybden
ar biprodukt i kopparproduktionen.

Ar 2007 producerades 6320 ton molybdenslig i Toquepala och 3 820 ton i Cuajone. De totala
reserverna (bevisade och sannolika) ligger pa 2 174 miljoner ton i Toquepala med 0,04 % Mo och
1 935 miljoner ton i Cuajone med 0,020 % Mo. Livslingden for gruvorna ir berdknad till 100 &r
i Toquepala och 68 ir i Cuajone (med ett kalkylerat pris pd 1,26 USD per Ib).
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Cia Minera Antamina SA

Antamina ir en av virldens storsta kopparmineralférekomster av skarntyp. Mineralbrytning sker
i dagbrott och forutom koppar utvinns zink, silver och molybden. Molybden ir dven i Antamina
biproduke till koppar-zinkutvinningen. Under 2007 producerades 6380 ton molybdenslig. De
totala reserverna ir beriknade till 559 miljoner ton (bevisade och sannolika) med 0,002 % Mo.
Med dagens produktion ricker reserverna i ytterligare 13 dr. Det kommer sannolikt en omrikning
av reserver pa grund av en stor prisuppging de senaste fem dren.

Toromocho Project

Toromocho ligger ca 14 mil dster om Lima i gruvdistriktet Morococha. Férekomsten ir av por-
fyrtyp med komplex sammansittning dir koppar ir huvudmineral och molybden och silver ir
bimineral. Under 2006 beriknades reserver och tillgingar till 1 976 miljoner ton (1 374 miljoner
ton reserver med 0,51 % Cu, 0,021 % Mo och 7,2 g/t Ag samt 602 miljoner ton tillgingar med
0,34 % Cu, 0,018 % Mo och 6,54 g/t Ag).

4,10 Pris

Det finns ingen metallbors for molybden. London Metal Exchange planerar dock att 6ppna en
bors under 2009. Molybden handlas inte som andra ravaror som handlas pa allminna rivarubérser
vilket gér att molybdenpriset endast avgors av tillging och efterfrigan. Detta gor att priset inte
kan manipuleras av hedgefonder och andra spekulanter. Molybdenpriset har 6kat ordentligt de
senaste fem dren med en topp under hosten 2005 vid 48 USD per Ib. Fram till oktober 2008 har
priset legat pa drygt 30 USD/Ib. I oktober bérjade prisnedgangen dven f6r molybden (pristallet for
andra metaller bérjade i juli). Under november manad har priset pa ferromolybden fallit kraftigt
beroende pa en allt mer minskad efterfrigan pa rostfritt stdl fran stilindustrin. Just nu, 8 december
2008, ligger priset for ferromolybden pa 9-12 USD per Ib. Manga analytiker tror att det bara 4r

en tillfdllig svacka och att priserna snart vinder upp igen.

PRISUTVECKLINGEN PA FERROMOLYBDEN
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De senaste drens efterfrige6kning kommer fran Kinas konsumtion av molybden som f6rdubb-
lades mellan 2001 och 2005 till omkring 18 000 ton per ér. Forra aret var Kinas konsumtion nira
20000 ton. Kina ligger fortfarande lingt efter t.ex. Korea som konsumerar 4-5 ginger mer stal per
capita n Kina. Om Kina ska matcha Korea si kommer efterfrigan att vara stark i 25 ar framéver
med en drlig tillvixt pd 5 procent.

For att skydda den inhemska marknaden inf6rde Kina exportavgifter (10 procent) pa ferromo-
lybden i bérjan av 2008. Den 1 december 2008 meddelade den kinesiska regeringen att de hojer
exportavgifterna pd ferromolybden till 20 procent. Detta kan leda till att exporten av ferromo-
lybden till vistvirlden minskar, vilket kan driva upp priset pa ferromolybden. USA importerade
82 procent av ferromolybden fran Kina ar 2007.

Forutom Kina dr USA, Japan och Tyskland de storsta marknaderna for molybden och svarar
for ndstan 50 procent av virldens efterfrigan. Det ir frimst stalindustrin som efterfrigar molyb-
den eftersom det anvinds for att tillverka rostritt stdl. Efterfrigan pid molybden har ocksa dkat for
tillverkning av pipelines, speciellt pipelines som ska anvindas offshore.

58 sGU/Mineralmarknaden december 2008



Férkortningar och mattenheter

Valutor, vikter och méatt

AUD
CAD
ECU
GBP
JPY
SEK
usbD
ZAR

bbl
C
c/lb
c/u

dit
dwt

Fe
Fe-unit
kton

ppm
st
ton
troz

wmt

Australiska dollar
Kanada-dollar
European Currency Unit
Brittiska pund
Japanska yen

Svenska kronor
USA-dollar
Sydafrikanska rand

ej tillgangligt eller alltfor osakert for att redovisa

barrel (fat, 1 bbl = 159 liter = 0,136 ton approximativt)

US cent

omvandling till USD/ton; multiplicera c/Ib med 22,046

US cents per Fe-unit, t.ex. 30 c/u for malm med 60
viktsprocent Fe (metr. ton)

=30x60=18,00 USD/ton

dry long ton "torrvikt”

dead weight ton

kemisk beteckning for jarn

motsvarar varje 10 kg jarninnehall i malm
tusen ton

libra=pound=0,4536 kilogram

long ton (engelskt ton) = 1 016,05 kilogram

1 miljon ton (metriska)

ounce = 28,35 gram (i denna publikation
anvands oz = tr oz)

miljondel

short ton (amerikanskt ton) = 907,19 kilogram
1 metricton=1000 kg =2204,621b

troy ounce = 31,1035 gram (i denna publikation
anvands oz for tr oz)

unit (enhet)

wet metric ton "fuktvikt”

Forkortningar, ekonomiska och tekniska begrepp m.m.

APMA

ATPC
BGS
BHP
BNP
CIS
Comex
CRBI

CPM
CRU
CVRD

EU
FED

fob
FSU
GATT
GFMS
GFSA
IBA
ICA
ICSG
11SI
ILZSG
IMF
INCO
INSG
IPAI
LKAB
LME
MB
MBR
M)
MMRS
MW
NIC
OECD

OPEC
0ss

PGM
SCB
SGU
SHFE
SNIM
SX-EW
UNCTAD

USBM
USGS
WBMS
WTO

American Precious Metals Advisory Consultancy
Organization

Association of Tin Producing Countries

British Geological Survey

The Broken Hill Pty Ltd (australiensiskt gruvféretag)

Bruttonationalprodukt

Commonwealth of Independent States (se dven OSS)

Commodity Exchange (metallbérs i Chicago)
Commodity Research Bureau (Reuters/Jefferies
CRB index

CPM-group (New York-baserat analysforetag)
Commodity Research Unit

Companhia Vale do Rio Doce (brasilianskt gruv-
foretag)

Europeiska Unionen

The Federal Reserve System (amerikanska
centralbanken)

free on board (=transportklausul)

Former Soviet Union (f.d. Sovjetunionen)
General Agreement on Tariffs and Trade

Gold Fields Mineral Services Ltd (analysforetag)
Gold Fields of South Africa

International Bauxite Association
International Copper Association

International Copper Study Group
International Iron and Steel Institute
International Lead and Zinc Study Group
International Monetary Fund

International Nickel Company

International Nickel Study Group

International Primary Aluminium Institute
Luossavaara-Kiirunavaara AB

London Metal Exchange (metallbors)

Metal Bulletin

Metal Bulletin Research

Mining Journal

Metals and Minerals Research Services Limited
Metals Weekly

Newly Industrialized Countries

Organization for Economic Co-operation and
Development

Organization of Petroleum Exporting Countries
Oberoende Staters Samvalde, del av f.d. Sovjet-
unionen

Platinagruppens metaller

Statistiska Centralbyran

Sveriges geologiska undersokning

Shanghai Futures Exchange

Société Nationale de Mauretanie

Solvent Extraction — Electrowinning

United Nations Conference on Trade and
Development

United States Bureau of Mines

US Geological Survey

World Bureau of Metal Statistics (numera USGS)
World Trade Organisation
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PRISER PA VISSA VALUTOR, OLJA OCH ADELMETALLER VECKA 48 2007 - VECKA 48 2008 (veckomedeltal)

VALUTOR OLJA BRENT |GULD SILVER PLATINA PALLADIUM RODIUM
USD/ SEK/| USD/ SEK/ UsSD/ SEK/| USD/ SEK/ usD/ SEK/ | USD/ SEK/

AR V| USD EURO GBP 100JPY fat kbm oz kg oz kg oz kg oz kg oz kg
2007 48| 6,32 9,34 13,05 5,79 91,23 3624 805,35 163 586| 14,4840 2942| 1450,20 294 589| 349,20 70934 6785 1333165
49| 6,41 9,39 13,10 5,79 89,04 3590( 793,75 163 629| 14,1900 2 925| 1460,00 300 967| 346,10 71345 6815 1358799
50| 6,42 9,43 13,11 575 90,92 3673( 804,49 166 172| 14,4500 2 985| 1467,60 303 146| 346,40 71552 6800 1 358 548
51| 6,57 9,44 13,16 5,81 91,25 3770( 800,10 168 999| 13,9910 2 955| 1506,40 318 189| 354,40 74858 6805 1390233
2007 52| 6,50 9,46 12,94 5,72 93,83 3853 831,38 173 624| 14,5900 3 058| 1537,00 320997| 362,25 75652 6842 1386932
2008 1| 6,40 9,40 12,65 5,81 96,33 3887 853,53 175599| 15,0863 3 112| 1540,33 316 898| 371,00 76327 6855 1367 743
2| 6,38 9,39 12,55 5,83 93,21 3742( 877,00 179980| 15,6810 3218| 154520 317 108| 372,30 76404 6993 1388 083
3] 6,38 9,42 12,53 5,95 90,18 3620( 895,00 183658| 16,0590 3295| 1567,40 321659| 374,90 76933 7050 1399 395
4| 6,51 9,48 12,74 6,11 88,51 3621( 892,40 186 626| 16,0340 3 353| 1580,60 330507| 369,10 77 191 7008 1417784
5] 6,40 9,47 12,71 6,00 91,45 3681( 920,65 189 445| 16,7760 3452| 1711,00 352 050| 389,70 80180 7269 1446 630
6| 6,42 9,42 12,60 6,01 89,21 3605( 900,05 185949| 16,6680 3443| 1810,80 374 135| 420,70 86917 7540 1506 785
7] 6,43 9,38 12,59 5,99 93,67 3788( 910,50 188 281| 17,2900 3 575| 1966,80 406 633| 43550 90053 8565 1712842
8] 6,33 9,31 12,35 5,87 97,03 3860( 927,05 188 530| 17,5200 3 563| 2132,40 433661 487,00 99031| 9013 1772891
9] 6,23 9,33 12,34 584 99,29 3889 953,10 190 843| 18,6740 3739| 2137,60 428 062| 544,00 108 910( 9 053 1753 492
10| 6,14 9,37 12,23 5,96 | 100,47 3881| 979,35 193 449( 20,1960 3 989 2189,60 432 518| 546,80 108 026| 9255 1768 023
11] 6,09 9,42 12,32 6,01 | 105,13 4 029| 982,65 192 553( 20,1440 3947 2052,00 402 086| 492,00 96 402| 9375 1776968
12| 6,01 9,45 12,04 6,12 | 102,10 3862| 975,59 188 650( 19,6775 3 805| 1926,50 372527 464,50 89816| 9263 1732521
13| 6,00 9,40 12,01 6,00 | 102,64 3880| 938,63 181138 18,0513 3483| 1949,50 376 149| 443,25 85536| 9150 1707 924
14| 5,98 9,37 11,87 590 | 102,16 3841| 902,65 173483 17,2440 3 314 1969,80 378 576| 435,60 83721| 8960 1665 646
15| 5,95 9,37 11,76 5,83 | 107,63 4 027| 922,85 176 528( 17,9440 3 432| 2016,40 385712 457,00 87415| 9025 1669 721
16| 5,93 9,40 11,71 5,84 | 112,03 4 175| 931,20 177 420( 18,0240 3 434 2008,60 382 676| 456,40 86959 9085 1674 189
17| 5,91 9,35 11,71 5,70 | 115,93 4 308| 904,40 171837( 17,3480 3296 1993,60 378 772| 44540 84623| 9125 1676900
18| 6,01 9,36 11,88 5,76 | 113,24 4279| 869,60 168 014 16,6040 3 208| 1921,40 371228| 420,00 81147| 9160 1711833
19| 6,04 9,33 11,87 5,78 | 122,58 4 656| 875,31 169 981 16,7350 3 250( 1987,75 385995| 427,75 83 066| 9275 1742037
20| 6,01 9,30 11,72 5,77 | 123,73 4 680| 878,65 169 929( 16,7880 3247 2069,80 400290 438,00 84706| 9475 1772308
21| 5,94 9,31 11,67 5,73 | 129,54 4840| 918,85 175522 17,5800 3 358 2164,80 413 535| 448,10 85599| 9715 1794 896
22| 5,95 9,32 11,77 5,71 | 128,48 4818| 894,50 171498( 17,3550 3 327| 2051,50 393 283| 436,50 83687| 9869 1830148
23| 6,03 9,34 11,80 5,74 | 128,41 4869| 883,60 171293( 16,7720 3 251| 2009,00 389 460| 429,80 83319 9710 1820617
24| 6,02 9,35 11,78 5,63 | 134,95 5109| 876,65 169 623( 16,7760 3 246| 2029,80 392 790| 432,90 83781| 9550 1787576
25| 6,06 9,38 11,85 5,61 | 134,35 5108| 893,55 173 696( 17,1220 3 328| 2066,00 401 603| 465,20 90428| 9996 1879 337
26| 6,02 9,41 11,88 5,60 | 137,37 5204| 896,45 173 642( 17,0040 3294 2043,00 395745| 466,90 90445| 9895 1854023
27| 5,99 9,45 11,92 5,64 | 143,60 5406| 933,65 179706( 17,8900 3 443| 2050,80 394 735| 463,40 89193| 9770 1818814
28| 6,01 9,43 11,86 5,60 | 141,18 5334| 933,45 180294( 17,9680 3471| 1995,00 385333| 448,00 86531| 9745 1820547
29| 5,97 9,49 11,93 5,66 | 136,35 5121| 967,05 185698( 18,8080 3 612| 1939,40 372 395| 436,40 83795 9605 1783924
30 599 946 11,95 560 | 127,68 4812| 939,40 180988| 17,9220 3 453| 1788,60 344 565| 398,60 76786| 9415 1754538
31| 6,04 9,45 11,98 5,61 |125,03 4751 913,65 177 468| 17,4160 3 383| 1734,40 336 886 381,40 74 080| 8550 1606212
32| 6,11 9,43 11,93 5,62 | 118,50 4 551| 878,25 172 469| 16,6260 3 265| 1583,00 310 878| 355,40 69793| 7860 1493030
33| 6,30 9,38 11,90 5,74 | 113,63 4497| 818,65 165769 14,4280 2921| 1486,80 301 052| 314,50 63681| 6820 1335499
34| 6,35 9,37 11,83 5,79 | 114,73 4580| 810,95 165502| 13,3000 2 714| 1381,40 281904| 284,40 58 043| 4 450 878 695
35| 6,38 9,39 11,73 5,83 | 114,62 4597| 831,31 170707| 13,5875 2 790| 1459,50 299 707| 294,75 60527| 5840 1158 559
36| 6,54 9,47 11,65 6,05 |108,70 4471| 807,70 169 858| 13,0580 2 746( 1402,60 294 946| 288,20 60597| 5230 1063 021
37| 6,73 9,49 11,85 6,24 | 101,31 4286| 776,65 167 949| 11,4300 2471| 1243,20 268 757| 243,80 52 710| 4 555 952 716
38| 6,72 9,59 12,11 6,37 94,62 4000( 819,95 177 224| 11,5140 2489| 1122,40 242 576| 230,40 49796( 4 335 906 239
39| 6,49 9,62 12,13 6,20 | 103,94 4 245| 894,90 186 803| 13,2350 2 763| 1193,40 249 247| 245,00 51169| 4 365 881 326
40 6,90 9,73 12,32 6,53 94,46 4097 869,90 192881| 12,3500 2 738| 1012,20 224 421| 204,00 45242 3950 846 071
41 7,12 9,71 12,37 7,03 83,30 3730( 887,95 203 300| 11,5920 2 654| 1004,60 229 988| 198,80 45512 3300 730 777
42 7,25 9,82 1254 7,16 73,12 3330( 812,40 189 248| 10,3940 2421| 955,40 222433| 190,00 44 232| 2480 556 066
43| 7,69 10,00 12,76 7,78 66,85 3228 751,22 185505| 9,6420 2383| 83580 206413| 176,20 43 535( 1830 438 382
44 7,82 9,91 1245 8,15 63,73 3130( 742,20 186 437| 9,3560 2348| 809,20 203 181| 191,80 48 114| 1630 396 418
45| 7,76 9,93 12,34 7,88 62,38 3046( 742,85 185429| 10,1640 2537| 845,80 211131| 216,70 54 104 1530 369 382
46| 7,93 10,05 12,14 8,14 56,77 2832 734,60 187 353| 9,7190 2478| 839,20 214 040| 218,30 55672 1580 389 898
47| 8,09 10,17 12,04 8,41 50,63 2574 749,20 194 844| 9,3680 2436 813,60 211539| 201,70 52386( 1350 339193
2008 48| 8,18 10,33 12,25 8,42 52,96 2725( 816,80 214 832| 10,2100 2685| 862,60 226 846| 193,00 50 785| 1020 259 444

Valutakurser: Fixkurser kl. 16.00

Olja Brent: London International Petrolium Exchange, slutkurs 2 man.

Guld, silver, platina och palladium: London Bullion Market, eftermiddagskurs

Rodium: Johnson Matthey baspris, Europa
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PRISER OCH LAGERSTALLNING FOR BASMETALLER VID LME VECKA 48 2007 - VECKA 48 2008
(veckomedeltal LME "Cash" respektive veckoslutsnoteringar)

KOPPAR BLY ZINK ALUMINIUM NICKEL TENN
USD/ SEK/ Lager | USD/ SEK/ Lager | USD/ SEK/ Lager | USD/ SEK/ Lager USD/ SEK/ Lager| USD/ SEK/ Lager
AR V| ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton ton
2007 48| 6735 42555 188 085( 3019 19077 436602415 15263 80462| 2456 15514 926 140| 27 853 175932 44 435| 16 791 106 091 13 139
49| 6656 42669 188590 2779 17813 44175( 2396 15362 78960| 2409 15443 932725| 25926 166 204 44 443| 16 373 104 961 13 215
50| 6562 42153 190832| 2493 16 015 42745| 2370 15224 77 055( 2390 15 351 932 060( 25781 165616 45 802| 16 328 104 888 12 837
51| 6442 42316 196 005| 2523 16576 43 110| 2283 15000 83 350( 2358 15491 927 845( 25982 170679 47 159 16 017 105214 12430
2007 52| 6793 44 119 198 288( 2605 16922 44 375( 2403 15606 87 050| 2364 15351 928 463 26 689 173 352 47 565( 16 289 105792 12 245
2008 1| 6774 43453 198 288( 2592 16625 46 106 2425 15553 88563| 2396 15370 930681| 27 480 176 251 47 891| 16 333 104 772 12 111
2| 7137 45554 200330| 2577 16449 49195| 2453 15657 94610( 2425 15480 936 165| 28 223 180 138 47 950 16 262 103 789 12 022
3| 7158 45679 190505 2615 16688 48 855| 2289 14605 98925| 2433 15526 944 085| 28 064 179 093 46 630| 16 262 103 793 11 872
4| 7006 45571 176600| 2552 16600 47 960| 2226 14482 107 445( 2399 15601 947 540( 26 898 174 963 46 433| 16 256 105738 11 805
5 7149 45742 174 035| 2728 17452 48460 2346 15009 110905/ 2590 16 570 954 755( 27 293 174 646 47 010| 16 648 106 527 11 641
6| 7327 47079 175110| 2818 18105 48955/ 2385 15317 113 015( 2619 16826 954 045| 26 824 172 327 46 819| 16 741 107 554 11 496
7| 7776 50006 157 350( 3035 19520 48060| 2381 15314 117 170| 2692 17 312 955 525| 27 680 178 017 46 879| 16 942 108 957 11 394
8| 8145 51517 139865 3179 20103 46050| 2390 15118 120050| 2829 17890 952 225| 27 948 176 758 47 479| 17 132 108 356 10 870
9] 8408 52359 146690 3330 20736 45375| 2581 16067 122795| 2986 18592 949 315 29392 182999 47 792| 18 045 112 366 10 332
10| 8640 53 072 137 820| 3315 20367 46005( 2745 16862 122620 3132 19236 946 695( 32 646 200 523 47 580 19038 116 942 9928
11| 8495 51770 128 925| 3070 18707 46 170( 2574 15684 123 950| 3080 18772 970260( 32209 196 293 47 226| 19600 119434 9 821
12| 8160 49074 123731| 2815 16926 46 663| 2401 14437 122831| 2873 17280 1027 700 29812 179284 47 381| 20318 122191 9545
13| 8373 50247 117 675| 2791 16750 47550 2303 13822 124 181)1 2901 17413 1033 144| 29950 179 731 48 882| 20298 121817 9105
14| 8509 50861 116 640 2807 16777 49590( 2284 13650 125150| 2878 17205 1031 145( 28 889 172679 50 087| 20 002 119558 9028
15| 8752 52065 115605 2898 17241 50615( 2318 13788 127 435| 2971 17674 1026 37528 677 170593 51918| 20 578 122413 8499
16| 8725 51700 116 055 2853 16906 52 150( 2263 13411 130575\ 2999 17772 1027 615 29 054 172 155 51913| 21 375 126650 8213
17| 8 701 51412 112580 2766 16 341 53 860( 2214 13081 129825| 3001 17729 1032910( 28592 168 957 52 115| 23 114 136 570 7 955
18| 8642 51925 110040 2666 16016 56 555( 2208 13269 127 110| 2889 17 361 1 040 405( 28 485 171 158 51 559| 23476 141061 7785
19| 8616 51507 112519| 2439 14732 58513 2201 13294 125925| 2862 17 284 1037 763| 27 791 167 844 51 135| 24 226 146 306 7 628
20| 8337 50145 121385| 2252 13547 61385| 2260 13591 124 425 2915 17 535 1032 275| 26 513 159460 49 678 25193 151520 7659
21| 8398 49892 124 180| 2125 12626 64 110( 2196 13 047 128 430| 2954 17 550 1 063 100| 24 938 148 172 49 092| 24 074 143020 7532
22| 8191 48842 125388| 1965 11716 64 631| 2052 12234 137 856( 2897 17275 1074 156| 22477 134 016 48 423| 22973 136932 7 461
23| 8014 48317 123030| 1973 11897 70700[ 1939 11692 143 885| 2862 17258 1073 475| 22256 134 183 47 746| 21 707 130877 7519
24| 8022 48277 120962| 1884 11336 74585 1884 11335 143950 2894 17 419 1069 830| 23 132 139282 47 202| 21455 129 103 7 409
25| 8341 50423 123 545| 1820 11001 93715| 1871 11310 147 115[ 2999 18 129 1 074 305| 23 148 139 941 46 882 22285 134721 7025
26| 8560 51570 122970 1798 10829 98 300( 1886 11361 150890| 3051 18380 1089 500( 21749 131027 46 372| 23204 139787 6777
27| 8776 52530 122500/ 1676 10035 100 780| 1833 10972 153 010 3098 18 542 1091 205| 21201 126 913 46 832| 23215 138967 6738
28| 8475 50910 123 510| 1766 10605 100685| 1864 11198 151565( 3209 19275 1088 405|21 035 126 352 46 734| 23215 139452 6402
29| 8374 50006 126385 1939 11580 94 145( 1845 11018 152240| 3131 18698 1 105785( 20520 122 541 45 104| 23563 140713 5759
30| 8312 49804 130370| 2131 12769 91395| 1872 11216 152210( 2964 17 757 1121 525| 19647 117 707 43 444| 23 089 138 346 5648
31| 8139 49166 139555| 2210 13351 90795| 1860 11235 154 485( 2913 17598 1123 950 18 281 110434 44 414| 22325 134859 5436
32| 7791 47582 149450| 2067 12626 92605| 1743 10647 162825( 2842 17 358 1 124 245| 17 867 109 128 45004 20 508 125246 5587
33| 7397 46582 152580| 1805 11368 90110| 1646 10367 166 010( 2752 17 334 1123 650 18 232 114 826 45141| 18477 116370 5618
34| 7656 48592 157 435| 1819 11543 89900| 1725 10950 163 835( 2726 17 302 1 149 020 19696 124 992 46 001| 20 489 130 028 5 806
35| 7591 48476 169544| 1960 12515 83794| 1757 11223 161306( 2702 17 252 1166 188| 20 303 129 661 47 042| 20 276 129483 5888
36| 7289 47668 183405| 1904 12453 79290 1757 11490 159 115 2629 17 195 1171 510( 19243 125842 48 642| 19319 126341 5811
37| 6954 46786 202800| 1826 12285 76355| 1730 11639 159595( 2573 17 312 1176 805| 18 602 125152 50 318| 18 897 127 141 5683
38| 6896 46 354 205520| 1807 12147 71660 1710 11496 157 975( 2485 16 706 1288 005| 17 193 115566 51 718| 17950 120655 5792
39| 7015 45553 202 105| 1953 12679 67590 1771 11498 156 765( 2464 15996 1 364 765| 16 812 109 147 53 260( 17 643 114521 5916
40| 6310 43514 198830( 1772 12218 64475 1636 11286 156 490| 2355 16240 1377 020 15761 108 699 55 885| 17 436 120277 5791
41| 5680 40448 206645 1638 11663 64275 1505 10715 160 925| 2257 16071 1388 495| 13823 98435 55312 15809 112566 5 555
42| 5058 36636 211245( 1481 10722 61400 1303 9428 167 570| 2157 15628 144357511807 85471 55998| 14058 101845 5308
43| 4271 32760 209455 1253 9616 562951113 8548 170540| 1982 15226 1496375 9782 75130 55823| 12009 92210 4909
44| 4145 32337 220150 1433 11183 51095( 1133 8849 178410| 2002 15638 1513 165 11563 90 184 57 372| 14233 111122 3 842
45| 3981 30905 246 880( 1473 11433 46520 1112 8635 181205| 1980 15367 153348011610 90124 57 911| 14890 115605 3 143
46| 3719 29495 268 630 1320 10470 44575( 1125 8930 182175| 1899 15063 1571375( 10982 87071 58 403| 14 541 115320 3196
47| 3511 28388 279855 1225 9905 422851153 9328 184875| 1796 14523 1675900( 10 146 82 025 60 982| 12470 100755 3902
2008 48| 3653 29889 287670 1143 9356 41225| 1218 9962 191 115| 1733 14181 1763 810[ 10055 82259 62 878| 12081 103 120 4 344
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